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(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytwérczej, budowlanej, handlowej lub ustugowe;j)
Podstawa prawna: Rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznania za réwnowazne informacji

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim z dnia 19 lutego 2009 r.

Zarzad Spotki Skyline Investment S.A. podaje do wiadomosci roczne
sprawozdanie z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdanie finansowe Spétki
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci

Finansowej, obejmujgce okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r., w walucie PLN
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List Prezesa Zarzadu

Szanowni Paristwo, Drodzy Akcjonariusze

W imieniu Zarzgdu Skyline Investment S.A., chciatbym krdtko przedstawi¢ informacje o
najwazniejszych wydarzeniach, jakie miaty miejsce w 2014 roku oraz zaprezentowac
perspektywy i plany rozwoju na 2015 rok.

W roku 2014 skoncentrowalismy sie przede wszystkim na wzmacnianiu pozycji rynkowej
spotek portfelowych Skyline Investment oraz funduszu Skyline Venture — w minionym roku
wiekszos¢ naszych spotek poprawito wyniki.

W roku 2014 Skyline Investment nie zrealizowata bezposrednio Zzadnej nowej inwestycji, co
jest efektem strategii dziatania, w ktorej przyjeto zatozenie, ze od momentu powoftania
funduszu kapitatowego Skyline Venture do korica 2015 roku (zakoriczenie okresu
inwestycyjnego funduszu) wszystkie inwestycje, ktdre spetniajq kryteria Krajowego Funduszu
Kapitatowego (partnera biznesowego w funduszu) bedq realizowane przez ten podmiot. W
minionym roku fundusz zainwestowat w firme projektujgca i produkujgcg symulatory lotéw,
obejmujqgc za kwote 1,2 min zt 35% udziatow.

Jednakze wydarzeniem, ktdre miato najwiekszy wptyw na wyniki finansowe Spotki byta
decyzja Zarzqdu dotyczqca utworzenia odpisu aktualizacyjnego na 90% wartosci akcji
Instalexport S.A., co znaczqco wptyneto na wysokosc straty, jakq Spdtka odnotowata w 2014
roku. Rowniez istotnym zdarzeniem, majgcym wpfyw na wyniki finansowe Spdtki byt
przeprowadzony pod koniec | kwartatu 2014 roku, skup akcji wtasnych Emitenta. Skup 6,66%
akcji zostat przeprowadzony w dniach od 21 marca do 27 marca 2014 a przydziat zostat
dokonany 2 kwietnia 2014 roku.

Zaplanowane na rok 2015 projekty inwestycyjne, jak tez przygotowywane transakcje
deinwestycyjne powinny doprowadzi¢, w przypadku ich powodzenia, do istotnych zmian w
portfelu Emitenta i Grupy Kapitatowej w 2015 roku i pozytywnie wptyngé¢ na wynik finansowy
w 2015 roku.

W imieniu Zarzqdu i swoim wtasnym pragne podziekowac Partnerom za wspdtprace w roku
2014.

Z wyrazami szacunku

Jerzy Rey

Warszawa, 23 marca 2015 r. Prezes Zarzqdu Skyline Investment S.A.

Skyline Investment S.A. al. Komisji Edukacji Narodowej 18 lok 3b, 02-797 Warszawa, tel. 0 22 859-17-80, faks 0 22 859-17-90
www.skyline.com.pl, e-mail: info@skyline.com.pl, Kapitat Akcyjny: 10 000 000 zt (optacony w catosci); NIP 951-17-74-724
KRS 0000126306 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
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OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzgdzania sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki Skyline Investment S.A.

Zarzad Spotki Skyline Investment S.A. oswiadcza, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe za rok 2014 oraz dane poréwnywalne, sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa oraz wynik finansowy Skyline Investment
S.A.

Oswiadczamy ponadto, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok 2014 zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji Skyline Investment S.A., w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

Podpisy cztonkdw Zarzadu Skyline Investment S.A.

Jerzy Rey Pawet Maj Aneta Smolska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 23 marca 2015 .

Skyline Investment S.A. al. Komisji Edukacji Narodowej 18 lok 3b, 02-797 Warszawa, tel. 0 22 859-17-80, faks 0 22 859-17-90
www.skyline.com.pl, e-mail: info@skyline.com.pl, Kapitat Akcyjny: 10 000 000 zt (optacony w catosci); NIP 951-17-74-724
KRS 0000126306 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
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OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Spaétki Skyline Investment S.A.

Zarzad Spotki Skyline Investment S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki Skyline Investment S.A. za 2014
rok zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy badania tego sprawozdania, spetnili warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Podpisy cztonkdw Zarzadu Skyline Investment S.A.

Jerzy Rey Pawet Maj Aneta Smolska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 23 marca 2015 .

Skyline Investment S.A. al. Komisji Edukacji Narodowej 18 lok 3b, 02-797 Warszawa, tel. 0 22 859-17-80, faks 0 22 859-17-90
www.skyline.com.pl, e-mail: info@skyline.com.pl, Kapitat Akcyjny: 10 000 000 zt (optacony w catosci); NIP 951-17-74-724
KRS 0000126306 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
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SKYLINE INVESTMENT S.A.
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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2014 r.

1.1. Informacje ogdlne

Skyline Investment S.A. powstafta na podstawie aktu zawigzania spétki akcyjnej sporzagdzonego dnia
12 grudnia 1997 r. przed Notariuszem w Warszawie Jadwigg Zacharzewskg w Kancelarii Notarialnej
przy ul. Jasnej 26 (Rep. A 54/10/97). Dnia 18 grudnia 1997 r. Sad Rejonowy dla Miasta Warszawy
Wydziat XVI Gospodarczy wydat postanowienie o wpisie Przedsiebiorstwa Skyline Investment Spdtka
Akcyjna do rejestru RHB pod numerem 52420. Dnia 12 sierpnia 2002 r. Spétka zostata zarejestrowana
w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000126306.

Do dnia 2 listopada 2006 r. Spdtka dziatata pod firmg Przedsiebiorstwo Skyline Investment S.A., a
nastepnie pod obecng firmg Skyline Investment S.A.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Spotke dotyczg i okreslajg nastepujace dane teleadresowe:

Nazwa: Skyline Investment S.A.

Siedziba: Polska, woj. mazowieckie, powiat m.st. Warszawa, miejscowos¢
Warszawa

Adres: Aleja Komisji Edukacji Narodowej 18 lok. 3b

Telefon: +48 22 859 17 80

Faks: +48 22 859 17 90

Poczta elektroniczna: info@skyline.com.pl

Strona internetowa: www.skyline.com.pl

Przedmiot dziatalnosci wg PKD: - dziatalnos¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.Z);

- dziatalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji
finansowych (PKD 64.30.Z);

- dziatalnos¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami (PKD 66.30.2);
- pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych (PKD 64.99.Z);

- dziatalnos¢ portali internetowych (PKD 63.12.Z);

- stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD
70.21.2);

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.Z);

- pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,
gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 74.90.Z);

- dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingow, z
wytaczeniem holdingéw finansowych (PKD 70.10.2);

- pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych (PKD
66.19.2);

3|Strona
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- pozostate formy udzielania kredytéw (PKD 64.92.Z).

Skyline Investment S.A. jest firmg doradczg specjalizujgca sie w pozyskiwaniu srodkéw finansowych
dla firm lub ich witascicieli oraz w inwestycjach kapitatowych na rynku niepublicznym. Spétka faczy
dziatalno$¢ doradcza i inwestycyjng poprzez inwestycje w spotki niepubliczne, w ktérych jednoczesénie
petni role doradcy finansowego przy publicznych emisjach akgji.

Na dzien 31.12.2014 r. w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki dominujgcej wehodzity nastepujace
osoby:

Zarzad: Jerzy Rey — Prezes Zarzadu
Pawet Maj — Cztonek Zarzadu
Aneta Smolska - Cztonek Zarzadu
Rada Nadzorcza: Przemystaw Gadomski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Wierzbowski ~ — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Witold Witkowski — Sekretarz Rady Nadzorczej
Piotr Wojnar — Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Szczygiet — Cztonek Rady Nadzorczej

Skyline Investment S.A. tworzy Grupe Kapitatowg -Struktura Grupy

Na dzied 31.12.2014 r. w sktad Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. wchodzity nastepujace
podmioty objete konsolidacja:
= spotka dominujgca: Skyline Investment S.A.
= spotki zalezne:
- Skyline Energy Sp. Sp. z 0.0.
- Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0.
- S.B.S.Sp.zo.0.
- Skyline Development Sp. z 0.0.
- Skyline Venture Sp. z 0.0.
— Skyline Interim Management Sp. z 0.0.

4|Strona
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Struktura Grupy Kapitafowej Skyline Investment S.A. na dzien 31.12.2014 r.

Skyline Investment S.A.

Skyline Energy Sp. z 0.0. - 98,08%

Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0. - 50% + 1 gtos

S.B.S. Sp. z0.0. - 100%

Skyline Development Sp. z 0.0. - 100%

Skyline Venture Sp. z 0.0. - 100%

Skyline Interim Management Sp. z 0.0. - 78,15%

Polska Grupa Odziezowa S.A. w likwidacji - 83%

*/ jednostka niepodlegajgca konsolidacji

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Skyline Investment stanowi odrebne opracowanie
podlegajgce przegladowi i publikacji w formie raportu okresowego.

1.2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania

Informacja w zakresie ujawnien w sprawozdaniu finansowym za okres rozpoczynajgcy sie w dniu 1
stycznia 2014 roku:

Nowe i zmienione MSSF nie wptywajgce na prezentacje i ujawnienia w przedstawianym
sprawozdaniu finansowym.

MSSF 13 ,,Wycena w wartosci godziwej”

Zastosowany MSSF 13 po raz pierwszy w biezagcym roku. MSSF 13 ustanawia jednolite Zrédto
wytycznych dla wyceny w wartosci godziwej i ujawnienia informacji na temat wyceny w wartosci
godziwej. Zakres MSSF 13 jest szeroki: wytyczne dotyczgce pomiardw wartosci godziwej stosuje sie
zaréwno do pozycji instrumentéw finansowych jak i do pozycji instrumentéw niefinansowych, dla
ktorych inne MSSF wymagaja lub zezwalajg wyceny w wartosci godziwej i ujawnienia informacji na
temat wyceny wartosci godziwej. Nie dotyczy ten MSSF pfatnosci na bazie akcji, ktére sgw zakresie
MSSF 2, transakcji leasingowych, ktére wchodzg w zakres MSR 17 jak i wycen, ktére majg pewne
podobienstwa do wartosci do wartosci godziwej, ale nie sg wartoSciami godziwymi (m.in. cena
sprzedazy netto dla celéw wyceny zapaséw lub wartosci uzytkowej dla potrzeb oceny utraty
wartosci). MSSF 13 definiuje wartos¢ godziwg jako cene, ktéra mozna uzyska¢ przy sprzedazy
sktadnika aktywow lub zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w zwyczajowe] transakcji w
gtéwnym lub najkorzystniejszym rynku w dniu wyceny i na obecnych warunkach rynkowych.
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MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”. Data wejscia - do rocznych okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie, z mozliwoscig
wczesniejszego zastosowania — pod warunkiem jednoczesnego wdrozenia wszystkich standardéw” tj.
MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12, zaktualizowanego MSR 27 (2011) oraz zaktualizowanego MSR 28 (2011).
MSSF 10 zastgpi wytyczne dotyczace konsolidacji zawarte w MSR 27 ,, Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe i SKI — 12 ,, Konsolidacja jednostki specjalnego przeznaczenia”.

MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne” — data jego wejscia jak MSSF 10 opisanego powyzej. MSSF 11
wprowadza nowe regulacje rachunkowosci w odniesieniu do wspdlnych ustalen umownych,
zastepujgc MSR 31 ,Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach”. Mozliwosé zastosowania metody
konsolidacji proporcjonalnej w stosunku do jednostek wspodtkontrolowanych zostata usunieta.
Ponadto MSSF 11 eliminuje wspdlne kontrolowane aktywa pozostawiajgc rozréznienie na wspdlne
operacje i wspdlne przedsiewziecia. Wspdlne operacje sg to wspdlne postanowienia umowne, w
ktorych strony majg wspdlng kontrole nad prawami do aktywdéw i zobowigzan. Wspdlne
przedsiewziecia jest to wspdlne postanowienie umowne, w ktérym strony majg wspdlng kontrole
mad prawami do aktywdw finansowych netto.

MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” bedzie wymagat dostarczenia
zwiekszonej informacji zaréwno na temat jednostek objetych konsolidacjg jak i jednostek nieobjetych
konsolidacjg, w ktérych jednostka jest zaangazowana. Celem MSSF 12 jest dostarczenie informacji,
tak aby uzytkownicy sprawozdan finansowych mogliby oceni¢ podstawe kontroli, ograniczenia
narzucone na skonsolidowane aktywa i pasywa, ekspozycje na ryzyko wynikajgce z zaangazowania w
strukturalne jednostki nieobjete konsolidacjg oraz zaangazowanie niekontrolujgcych posiadaczy
udziatéw w operacjach skonsolidowanych jednostek.

MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (znowelizowane w 2011 roku ). Wymagania
dotyczace jednostkowych sprawozdan finansowych nie ulegty zmianie i sg zawarte w
znowelizowanym MSR 27. Inne czesci MSR 27 zostaty zastgpione przez MSSF 10.

MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlne przedsiewziecia” Znowelizowany
w 2011 roku ) MSR 28 zmieniono w wyniku publikacji MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12.

Wszystkie standardy z ,,pakietu pieciu” oraz pdzniejsze zmiany obowigzujg w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie od dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdiniej z mozliwoscia
wczesniejszego zastosowania — pod warunkiem jednoczesnego wdrozenia wszystkich pieciu
standarddw. Spoétka zastosowata w sprawozdaniu za 2014 rok.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow i zobowigzan
finansowych

Zmiany doprecyzowujg zasady kompensowania i skupia sie na czterech giéwnych obszarach:-
wyjasnienie na czym polega , posiadanie mozliwego do wyegzekwowania prawa do przeprowadzenia
kompensaty”, -  jednoczesne przeprowadzenie kompensat i rozliczen, - kompensowanie
zabezpieczen, - jednostka rozliczeniowa na potrzeby kompensat.

Zmiany do MSR 32 obowigzujg od dnia 1 stycznia 2014 roku. Zmiany i regulacje niezatwierdzone a
nad ktérymi trwajg prace dotyczg MSSF 9 Instrumenty finansowe i pdzniejsze zmiany (zostat
skompletowany 2014 roku), MSR 19 — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze, MSSF
14 ,Odroczone salda z regulowane] dziatalnosci” MSSF 10oraz MSR 28 — Sprzedaz lub wniesienie
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aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem,
MSSF 11 — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspdlnych operacjach, MSR 16 i MSR 38 — Wyjasnienia
na temat akceptowanych metod amortyzacyjnych. Zmiany do MSR 16 oraz MSR 41 — Rolnictwo:
uprawy roslinne. Kolejny MSR 27 — Metoda praw witasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych. Planowane daty wejscia w zycie to lata po 2016 roku.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skyline Investment S.A. sporzadzita sprawozdanie finansowe za 2014 rok zgodnie z MSR 1
»,Prezentacja sprawozdan finansowych”, MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe”, a takze zgodnie z wymogami ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim” (Dz.U. Nr 33 poz. 259) — dalej zwane ,,Rozporzadzeniem”.
Sprawozdanie finansowe Skyline Investment S.A. zawiera sprawozdanie za 2014 rok, tj. od 1 stycznia
2014 r. do 31 grudnia 2014 r. oraz zawiera dane poréwnawcze za 2013 rok.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego. Sprawozdanie
przedstawione jest w ztotych, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach
ztotych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzieé przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke przy zatozeniu warunkédw roku sprawozdawczego oraz
ziszczenia sie zamierzen Emitenta w zakresie sprzedazy aktywéw finansowych wystawionych do
zbycia.

1.2.1. Zasady rachunkowosci stosowane w Skyline Investment S.A.

Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. jest sprawozdaniem
sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, do czego obligujg przyjete
zasady rachunkowosci Skyline Investment S.A. jako emitenta papieréw wartosciowych.

AKTYWA TRWALE

Do aktywoéw trwatych zalicza sie te aktywa jednostki, ktdre nie majg charakteru aktywéw obrotowych
co oznacza, ze sg wykorzystywane w dziatalnosci przez okres diuzszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Do wprowadzenia srodkéw trwatych do ksigg rachunkowych i ujecia w bilansie nie jest
konieczne, aby srodki trwate stanowity wtasno$é lub wspotwtasnosé. Do aktywdw trwatych zaliczamy:
wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate, dtugoterminowe aktywa finansowe, srodki trwate w
budowie.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z
wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3
ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.
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Ustala sie, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania
korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywdw sg ujmowane poprzez zmiane
odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikow wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie
w rachunku zyskdw i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane sg
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do
poszczegdlnych aktywdéw. Srodki niematerialne o nieokreélonym okresie uzytkowania Skyline
Investment S.A. nie wystapity w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ustalono nastepujace okresy uzytkowania:

Typ Okres
Oprogramowanie komputerowe 2-3 lat
Patenty i licencje 2-5 lat

Podlegajg one réwniez corocznej ocenie, czy wystepujg przestanki, ktére mogg $wiadczy¢ o utracie
ich wartosci, a w razie potrzeby sg, korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw
trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z
zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W skfad kosztu
wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzern w momencie poniesienia, jesli
spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania,
takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czeéci sktadowe bedgce pozycjami o
istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Istotne czesci zamienne i serwisowe ujmowane jako rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane
zgodnie z przewidywanym okresem uzytkowania, ale nie dtuzszym niz okres uzytkowania srodkow
trwatych, ktére serwisuja.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skfadnika
aktywow, wynoszacy:

Typ Okres
Maszyny i urzadzenia techniczne (Centrale telefoniczne i oprzyrzagdowanie) 10 lat
Pozostate maszyny i urzadzenia techniczne 5 lat

Urzadzenia biurowe 3-5 lat
Srodki transportu 5 lat

Komputery 1-3 lat
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10 lat
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Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji
pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywodw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego
sktadnika aktywéw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy
netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w
ktorym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.

Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakorczenia budowy i przekazania
srodka trwatego do uzywania.

Wartos$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywoéw weryfikuje sie,
i w razie koniecznosci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe to aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
wynikajgcych z przyrostu ich wartosci w postaci odsetek, dywidend i innych pozytkéw oraz
instrumenty kapitatowe wyemitowane przez inne jednostki np.: udziaty, opcje na akcje.

Sposdb wyceny jest tozsamy z aktywami finansowymi opisanymi w pozycji krétkoterminowe aktywa
finansowe.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na spoétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu
wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej sSrodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych. Optaty leasingowe sg
rozdzielane pomiedzy pozostate koszty i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb
umozliwiajgcy ewentualne uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.
Pozostate koszty sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwafe uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy
z dwéch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umdw leasingu operacyjnego.
Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat
metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug cen zakupu. Koszty zakupu zapaséw sktadajg sie z ceny zakupu, cet
importowych i pozostatych podatkéw (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie pdzniejszym
przez jednostke gospodarczg od urzedéw skarbowych) oraz kosztéw transportu, zatadunku,
wytadunku oraz innych kosztéow dajacych sie bezposrednio przyporzadkowaé do pozyskania
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wyrobdéw, materiatow i ustug. Przy okreslaniu kosztédw zakupu odejmuje sie opusty, rabaty handlowe
i inne podobne pozycje.

Rozchdéd zapasdw odbywa sie metoda szczegdtowej identyfikacji.

Zapasy sg poddawane na test utraty wartosci i wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny
nabycia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem
doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania. Odpisy
aktualizujgce ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w pozycji , pozostate koszty operacyjne”.
Natomiast odwrdcenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw ujmowane jest jako pozostate
przychody operacyjne. Wartos¢ odpisu pomniejsza wartos¢ bilansowg zapasdw objetych odpisem
aktualizujgcym.

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci nie stanowigce aktywdw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia
na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Warto$¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienistwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i
ustug tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna otrzymac wszystkich
naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych warunkéw umownych. Ocena, czy istniejg obiektywne
dowody utraty wartosci naleznosci przeprowadzana jest na biezgco, po powzieciu informacji o
wystgpieniu obiektywnego dowodu, ktéry moze determinowac utrate wartosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci ujmuje sie w ciezar kosztow operacyjnych. Odwrdcenie odpiséw
aktualizujagcych warto$¢ naleznosci ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulegta
zmniejszeniu, a wzrost wartosci aktywa finansowego moze byé przypisany do zdarzen wystepujacych po
momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdécenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywéw finansowych nie
moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony, gdyby uprzednio nie ujeto
odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat jako pozostate
przychody operacyjne.

Inwestycje krotkoterminowe

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod datg
zawarcia kontraktu. W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywéw finansowych wyceniany
jest w wartosci godziwe] powiekszonej o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane
do nabycia lub powstania sktadnika aktywow finansowych. W przypadku gdy taczne koszty transakcji,
nabycia aktywéw finansowych sg do 0,5% wartosci transakcji, dopuszcza sie mozliwosé nie
uwzglednienia ich w momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzania
finansowego. Do kosztéw transakcji zalicza sie optaty i prowizje wyptacane podmiotom zewnetrznym,
w tym agentom, posrednikom, maklerom podatki itp. Koszty transakcji nie obejmujg premii lub
dyskonta od instrumentéw dtuznych.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
- w wartosci rynkowej — jedli istnieje dla nich aktywny rynek,
- w okreslonej w inny sposéb wartosci godziwej — jesli nie istnieje dla nich aktywny rynek.

Aktywny rynek uznaje sie za spetniony w nastepujgcych warunkach:
- pozycje bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
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- w dowolnym momencie mozna znalez¢ chetnych nabywcéw i sprzedawcow,
- ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.

Warto$¢ rynkowa sktadnika aktywodw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy ustala sie na podstawie jego cen notowanych na aktywnych rynkach. Jesli znane s3 jedynie
kwotowania, wéwczas warto$¢ godziwg dla aktywdw posiadanych przez jednostke jest biezgca cena
kupna (cena jaka rynek zaptaci za dany sktadnik aktywodw finansowych), dla aktywdéw finansowych,
ktore jednostka zamierza naby¢ jest biezgca cena sprzedazy lub cena oferowana (cena za jakg mozna
by pozyska¢ dany sktadnik na rynku).

W przypadku, gdy biezgce rynkowe ceny kupna i sprzedazy nie sg dostepne do wyceny sktadnika
aktywow finansowych, o ktérych mowa, mozna stosowac cene ostatnio przeprowadzonej na rynku
transakcji, pod warunkiem ze w okresie miedzy datg transakcji i dniem bilansowym nie nastgpity
znaczne zmiany uwarunkowan gospodarczych.

Wartos¢ godziwg dla sktadnika aktywéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustala

sie w drodze jednej z nastepujgcych metod:

— zastosowania wtasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, jezeli wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego regulowanego rynku,

— o0szacowanie ceny instrumentu finansowego na podstawie publicznie ogtoszonej, notowanej na
aktywnym regulowanym rynku ceny nie réznigcego sie istotnie, podobnego instrumentu
finansowego, albo cen sktadnikéw ztozonego instrumentu finansowego,

— o0szacowania ceny instrumentu finansowego za pomocg metod estymacji powszechnie
uznawanych za poprawne,

— o0szacowania dtuznych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczacg tego rodzaju ustugi, jezeli mozliwe jest rzetelne oszacowanie przeptywdw pienieznych,
zwigzanych z tymi instrumentami.

Skutki wyceny aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza
sie do przychoddw lub kosztéw z tytutu operacji finansowych.

W przypadkach gdy zadna z powyzszych metod jest nie mozliwa do zastosowania to stosuje sie
analize dostepnych (dostarczonych przez spétke) sprawozdan na bazie, ktérych przeprowadza sie
test na utrate wartosci.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i
w kasie oraz lokaty krdotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech
miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw
pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze
Sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na
poczet kapitatu. Akcje wiasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg
wartos¢ kapitatu wtasnego.
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Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji,
pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku z emisjg akcji.

Zyski zatrzymane stanowig: kapitat zapasowy oraz kapitaty rezerwowe tworzone z zysku za kolejne
lata, niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat
ubiegtych), wynik finansowy biezgcego roku obrotowego.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartos$ci godziwej.
W poczatkowej wycenie uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych
zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty
transakcyjne wyzbycia sie sktadnika zobowigzan finansowych nie sg uwzgledniane przy pdzniejszej
wycenie tych zobowigzan. Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spétka
staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to zobowigzanie finansowe wynika.

Pozostate zobowigzania finansowe, nie zaliczcone do zobowigzan finansowych wycenianych
w wartos$ci wymaganej zapfaty — do kategorii tej Spotka zalicza gtéwnie zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug.

Zobowigzania zaliczone do kategorii kredyty i pozyczki wycenia sie w koszcie wymaganym na dzien
bilansowy z zastosowaniem stopy procentowej okreslonej do danej kategorii, a odsetki odnoszone sg
stosownie do kosztéw finansowych.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli Spétka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywoéw, ale tylko wtedy,
gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy
sg wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy
wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowe] brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajagca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Swiadczenia pracownicze

Pozostate swiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych swiadczen pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktorym
zostaty zatwierdzone do wyptaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wyptaty
mozliwe jest wiarygodne okreslenie kwoty Swiadczenia.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiagzania
Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek, ktérego wypetnienie,
wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw srodkow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.
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Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wycenia sie na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy
uzyciu efektywnej stopy procentowej). W przypadku zobowigzan krétkoterminowych o terminie pfatnosci
do 360 dni wycena ta odpowiada kwocie wymagajgcej zapfaty.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.
PRZYCHODY i KOSZTY

Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze spotki Grupy uzyskajg
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposdb. Przychody s rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug
(VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty (dyskonta, premie, bonusy).

Wysokos¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej zgodnej
z wykonang ustugg, potwierdzong przyjecia jej wykonania i zafakturowane;.

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towaréw
i produktdw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

Swiadczenie ustug
Przychody z tytutu swiadczenia ustug sg ujmowane zgodnie z faktyczng realizacjg ustugi.

Przychody z operacji finansowych

Po stronie przychoddéw z operacji finansowych prowadzi sie ewidencje w szczegdlnosci posiadania
udziatéw w innych jednostkach (dywidendy), posiadania papieréw wartosciowych (odsetki),
sprzedazy udziatéw, sprzedazy papieréw wartosciowych, odsetek od udzielonych pozyczek, odsetek
od naleznosci, w tym takze za zwloke w zaptacie, odsetek od lokat, odsetek od srodkéw na
rachunkach bankowych, z wyjatkiem odsetek od srodkéw zaktadowego funduszu $wiadczen
socjalnych, otrzymanego dyskonta, dodatnich rdéznic kursowych, rozwigzania zbednych rezerw
stuzacych aktualizacji wyceny udziatéw i dtugoterminowych papieréw wartosciowych, aktualizacji
wyceny posiadanych udziatéw, aktualizacji wyceny posiadanych papieréw wartosciowych.

Koszty z operacji finansowych

Prowadzi sie ewidencje, w szczegdlnosci odsetek i prowizji od kredytéw i pozyczek, nadwyzki
ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi przy wycenie ewidencyjnej i bilansowej naleznosci
i zobowigzan, srodkéw pienieznych i inwestycji w walucie obcej, wartosci ksiegowej wniesionego
aportu, odpiséw aktualizujgcych wartosé inwestycji, odpisanych, udzielonych pozyczek i naleznosci z
tytutu odsetek uznanych za przedawnione, niesciggalne, umorzone, pokrycia strat w innych
jednostkach, ktérych jednostka jest udziatowcem, warto$¢ nabycia lub zakupu sprzedanych udziatow
lub papieréw wartosciowych, potrgconego dyskonta, aktualizacji wyceny posiadanych udziatow,
aktualizacji wyceny posiadanych papieréw wartosciowych.

Pozostate koszty i przychody operacyjne

Konta w tym zakresie stuzg do ewidencji kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
operacyjng jednostki, a w szczegélnosci likwidacji lub nieplanowanych odpiséw amortyzacyjnych
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srodkéw trwatych, z wyjatkiem likwidacji zorganizowanej czesci jednostki, odpisania inwestycji, ktéra
nie dafta zamierzonego efektu gospodarczego, likwidacji lub nieplanowanych odpiséw
amortyzacyjnych wartosci niematerialnych i prawnych czy srodkéw trwatych, odpiséw z tytutu
dodatniej wartosci firmy, odpisania naleznosci przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych,
rozwigzania rezerw, odpiséw aktualizujgcych wartosé¢ zapaséw rzeczowych sktadnikéw majatku
obrotowego, w tym zaréwno z tytutu zastosowania zasad ostroznej wyceny, z uwagi na
nieprzewidziang utrate wartosci uzytkowej lub obnizke cen rynkowych, jak réwniez z tytutu odpisania
zaniechanej lub niepodjetej produkcji, remontéw, niedobordw, szkdd, jezeli nie stanowig one korekty
kosztow lub zdarzen losowych, zaptaty odszkodowan, kar i grzywien, przekazania darowizn tgcznie
z VAT.

Po stronie przychoddéw ewidencjonuje sie m.in. przychody ze sprzedazy S$rodkéw trwatych,
z wyjatkiem sprzedazy lub likwidacji zorganizowanej czesci jednostki, przychody ze sprzedazy
srodkéw trwatych w budowie, przychody ze sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych, odpiséw
z tytutu ujemnej wartosci firmy, odpisdw zobowigzan przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych,
utworzenia rezerw, odpiséw aktualizujgcych warto$é¢ zapaséw rzeczowych sktadnikéw majatku
obrotowego, w tym zaréwno z tytutu zastosowania zasad ostroznej wyceny z uwagi na
nieprzewidziany wzrost wartosci uzytkowej lub podwyzek cen rynkowych, jak réwniez z tytutu
nadwyzek, jezeli nie stanowig one korekty kosztéw lub zdarzen losowych, otrzymanych
odszkodowan, kar i grzywien, otrzymanych darowizn.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgcji.

Podatek dochodowy odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich rdznic przejsciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang w
sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejSciowych.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywéw podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. rdéznice, aktywa i
straty.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie,
gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy Ilub takie, ktorych
obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.
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Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez s$rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Spdétka nie prezentuje
rozwodnionego zysku/straty na akcje, poniewaz nie wystepujg rozwadniajgce potencjalne akcje
zwykte.

Wartos¢ godziwa srodkéw trwatych

Zgodnie z MSSF/MSR, na dzien zastosowania MSSF/MSR w sprawozdaniu po raz pierwszy Spoétka
przyjeta, ze prezentowane Srodki trwate nie odbiegaty w znaczny sposéb od wartosci rynkowych oraz
z uwagi na nieistotny wptyw na sprawozdanie odstgpiono od wyceny. Spdtka nie ustalita wartosci
godziwe] srodkow trwatych jako ich zaktadany koszt z tytutu zastosowania MSSF po raz pierwszy.

W zwigzku z tym nie ulegly zmianie obcigzenia wykazane w rachunku zyskéw i strat z tytutu
amortyzacji Srodkéw trwatych i wartos$ci niematerialnych.

W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do
poprzednich sprawozdan finansowych.

1.3. Informacja o zmianie zasad ustalania wartosci aktywéw, pasywow i pomiaru wyniku
finansowego oraz wptyw tych zmian w wyniku finansowym

Co do zasady nie nastgpita zmiana zasad ustalania wartosci aktywoéw, pasywow i pomiaru wyniku
finansowego przy sporzadzaniu sprawozdania jednostkowego za 2014 roku.

1.4. Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu
rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywow

Tytut Stan na Stan na 31.12.2013 Zmiana
31.12.2014
wartos¢ w tys. zt
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1960 94 1866
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 514 524 -10
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 9 9 0
Pozostate rezerwy 25 25 0
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywéw 10280 461 9819
Odpisy aktualizujgce inwestycje krétkoterminowe 9248 461 8787

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku
zawiera podatek od kosztdw oszacowanych lecz nie poniesionych na dzien sporzadzenia tego
sprawozdania. Znaczny wzrost w tej pozycji nastgpit przede wszystkim na skutek odpisu
aktualizujgcego inwestycje krdtkoterminowe. wartos¢ ta prezentuje podatek dochodowy, ktdry
stanie sie naleznym przy realizacji sprzedazy inwestycji.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy ulegta umniejszeniu, poniewaz rezerwa ta odnosi sie do
przejSciowych przychoddéw nie podatkowych, wynikajgcych z naliczonych, ale nie wptaconych odsetek
od udzielonych pozyczek w prezentowanym okresie pozycja ta ulegta zmniejszeniu.

Pozycja rezerw na swiadczenia emerytalne i zréwnane z nimi pozostata na niezmienionym poziomie.
Pozostate rezerwy to utworzona rezerwa na badanie sprawozdania finansowego w wysokosci 25 tys.
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zt. Odpisy aktualizujgce dotyczg papieréow wartosciowych krétkoterminowych nienotowanych na
rynku publicznym zostaty dokonane w oparciu o wycene dokonang przez Zarzad Emitenta.

1.5. Informacja o udzielonych gwarancjach i poreczeniach

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka nie udzielita gwarancji i poreczen.

1.6. Informacje o danych finansowych podlegajacych przeliczeniu na euro

Poszczegblne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty na EUR wedtug
Sredniego kursu obowigzujgcego w dniu 31.12.2014 r., natomiast dane poréwnywalne odpowiednio
wg sredniego kursu obowigzujgcego w dniu 31.12.2013 r., ogtoszonego przez NBP.

Poszczegdélne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw przeliczone zostaty na EUR wedtug
kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw NBP.

Do danych przyjetych w EUR przyjeto nastepujgce kursy: 4,2623 EURO/PLN na dzien 31.12.2014,
4,1472 EURO/PLN na dzien 31.12.2013 r. do przeliczenia pozycji w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej i odpowiednio 4,1893 EURO/PLN, 4,211 PL/EURO do przeliczenia pozycji w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw, przeptywow pienieznych i zmianie w kapitale wtasnym.

Wybrane dane sprawozdania finansowego

TYS PLN TYS PLN TYS EUR TYS EUR
Nazwa pozycji 01.01.2014- 01.01.2013- 01.01.2014- 01.01.2013-
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardéw i 72

materiatéw 303 308 73
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej -2349 -1291 -561 -307
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem -10481 -543 -2 502 -129
Zysk (strata) netto -8 605 -907 -2 054 -215
Srednia wazona liczba akcji (szt) 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -1 250 -708 -298 -168
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -1498 -963 -358 -229
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -2043 93 -488 22
Przeptywy pieniezne netto razem -4 791 -1578 -1144 -375
Aktywa obrotowe 18 701 32 655 4388 7874
Aktywa razem 32423 43134 7 607 10 401
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 694 773 163 186
Zobowigzania dfugoterminowe 79 96 19 23
Zobowigzania krétkoterminowe 67 119 16 29
Kapitat wtasny 31729 42 361 7574 10 060
Kapitat zaktadowy (akcyjny) 10 000 10 000 2387 2 375
Liczba akgji (szt.) 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Zysk (strata) na 1 akcje zwyktag (w zt/EUR) -0,86 -0,091 -0,21 -0,02
Wartos$¢ ksiegowa na 1 akcje zwyktg (w zt/EUR) 3,17 4,24 0,74 1,02
Zysk (strata) na 1 akcje sredniowazong zwykta (w zt/EUR) -0,86 -0,091 -0,21 -0,02
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2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA

2.1. Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej (tys. zf)

Lp. | Wyszczegdlnienie Nota 31.12.2014 31.12.2013
AKTYWA
A. | AKTYWA TRWALE 13722 10479
| Wartosci niematerialne , w tym: 1 0 0
- wartosc firmy
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 2 308 397
IIl. | Naleznosci dtugoterminowe 0 79
1. | odjednostek powigzanych
2. | odjednostek pozostatych 0 79
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 3 11454 9909
1. | Nieruchomosci
2. | Wartosci niematerialne
3. | Dtugoterminowe aktywa finansowe 11454 9909
a) | w jednostkach powigzanych 11454 9909
b) | w pozostatych jednostkach
Inne inwestycje dtugoterminowe
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 1960 94
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1960 94
dochodowego
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. | AKTYWA OBROTOWE 18 701 32 655
I. Zapasy
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 5 631 1580
1. | odjednostek powigzanych 533 528
2. | od pozostatych jednostek 98 1052
IIl. | Inwestycje krétkoterminowe 18 057 31065
1. | Krotkoterminowe aktywa finansowe 6 18 057 31065
a) | wjednostkach powigzanych 9747 10 465
b) | w pozostatych jednostkach 8083 15582
c) | srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 227 5018
2. | Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 13 10
AKTYWA RAZEM 32423 43134
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L Wyszczegolnienie Nota 31.12.2014 31.12.2013

PASYWA

A. | KAPITAL WEASNY 31729 42 361
I. | Kapitat podstawowy 10 000 10 000
Il. | Kapitat (fundusz)zapasowy 30 260 33268
i Udziaty (akcje) wiasne (wielkos$¢ ujemna) 2026

IV | Kapitat rezerwowy 2100

V. | Zysk (strata) netto - 8605 -907
B. | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 694 773
I. | Rezerwy na zobowigzania 10 548 558
1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 514 524

dochodowego

2. | Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 9 9
a) | dtugoterminowa 8 8
b) | krétkoterminowa 1 1
3. | Pozostate rezerwy 25 25
a) | dtugoterminowa

b) | krétkoterminowa 25 25
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 11 79 96
1. | Wobec jednostek powigzanych

2. | Wobec pozostatych jednostek 79 96
I Zobowigzania kréotkoterminowe 12 67 119
1. | Wobec jednostek powigzanych

2. | Wobec pozostatych jednostek 67 119

PASYWA RAZEM 32423 43134

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Wartos¢ ksiegowa (w tys. zt) 31729 42 361
Liczba akcji (Split) 10 000 000 10 000 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 3,17 4,24
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2.2. Sprawozdanie z catkowitych dochoddw (tys. zt)
Lp. |Wyszczegélnienie Nota 01.01.2014- 01.01.2013-
31.12.2014 31.12.2013
A Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw 303 308
i materiatow, w tym:
- od jednostek powigzanych 254 256
I Przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug 14 303 308
II. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw
B Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w 517 401
tym:
- jednostkom powigzanym
I Koszt wytworzenia sprzedanych produktow, ustug 15 517 401
Il Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow
C Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A- B) -214 -93
D Koszty sprzedazy
E Koszty ogdlnego zarzadu 15 1158 1281
F Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D- E) -1372 -1374
G Pozostate przychody operacyjne 16 167 142
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
1. Dotacje
III. Inne przychody operacyjne 167 142
H Pozostate koszty operacyjne 17 1144 59
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 40
1. Aktualizacja wartosci aktywdw trwatych
1. Inne koszty operacyjne 1104 59
| Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+ G- H) -2349 -1291
J Przychody finansowe 18 655 801
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
1. Odsetki, w tym: 655 801
- od jednostek powigzanych 519 561
Il Zysk ze zbycia inwestycji
V. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne
K Koszty finansowe 19 8787 53
I Odsetki, w tym: 0 10
- dla jednostek powigzanych
1. Strata ze zbycia inwestycji 43
Il Aktualizacja wartosci inwestycji 8787
V. Inne
L Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+ J- K) -10481 -543
M Wynik zdarzen nadzwyczajnych
1. Zyski nadzwyczajne
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Lp. Wyszczegélnienie Nota 01.01.2014- 01.01.2013-
31.12.2014 31.12.2013
2. Straty nadzwyczajne
N Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (L+/-M) -10481 -543
(o] Podatek dochodowy biezacy 20 0 0
P Podatek odroczony 20 -1876 364
R Zysk/strata netto dziatalnosci kontynuowanej /N-O-P/ -8 605 -907
Inne catkowite dochody (netto)
Catkowite dochody ogétem -8 605 -907
Wyszczegéinienie 01.01.2014- 01.01.2013-
31.12.2014 31.12.2013
Zysk (strata) netto (zanualizowany) w tys. zt -8 605 -907
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 21 10000 000 10 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) -0,86 -0,091
2.3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014r (w tys. zi)
Wyszczegolnienie Kapitat Kapitat Kapitat Udziaty Zyski Zyski Razem
podstawowy zapasowy rezerwowy (akcje) (straty) (straty)
wiasne zatrzymane zatrzymane
zlat biezacego
ubiegtych okresu
razem
Stan na 01 stycznia 2014 roku 10 000 33268 0 0 0 -907 42 361
zmiany w ciggu roku z tytutu:
z przeniesienia straty/podziatu zysku -907 907 0
zysku/straty roku biezgcego -8 605 -8 605
utworzenie kapitatu rezerwowego -2100 2100 0
korekta z tyt. zaokr. do 1 tys. -1 -1
inne -2026 -2 026
Stan na 31 grudnia 2014 roku 10 000 30 260 2100 -2026 0 -8 605 31729
Za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013r (w tys. zi)
Wyszczegdlnienie Kapitat Kapitat Zyski (straty) Zyski (straty) Razem
podstawowy zapasowy zatrzymane z lat zatrzymane
ubiegtych biezgcego
okresu razem
Stan na 01 stycznia 2013 roku 10 000 33629 -361 43 268
zmiany w ciggu roku z tytutu:
z przeniesienia straty/podziatu zysku -361 361 0
zysku/straty roku biezacego -907 -907
Stan na 31 grudnia 2013 roku 10 000 33268 -907 42 361
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2.4. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (w tys. zt)

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE Saraola  3asa0is
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ
. ZYSK (STRATA) BRUTTO -10481 -543
1. KOREKTY RAZEM 9231 -165
1. Zysk mniejszosci
2. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
3. Amortyzacja 101 116
4, Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 553 -162
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 46
7. Zmiana stanu rezerw -81 243
8. Zmiana stanu zapaséw
9. Zmiana stanu naleznosci 948 4
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych -53 -27
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1 868 -21
12. Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem 1876 -364
13. Inne korekty 7755
1. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ (I+/-11) -1250 -708
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)
. WPLYWY 1774 1552
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 22

trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 1752 1552
a) w jednostkach powigzanych: 1711 1552
- zbycie aktywow finansowych 17
- spfata udzielonych pozyczek 1035 1535
- odsetki 676
b) w pozostatych jednostkach 41
- zbycie aktywoéw finansowych
- sptata udzielonych pozyczek 41
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
1. WYDATKI 3272 2515
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 5

trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 3267 2515
a) w jednostkach powigzanych 2045 1075
- nabycie aktywow finansowych 1545 970
- udzielone pozyczki dtugoterminowe i krétkoterminowe 500 105
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b) w pozostatych jednostkach 1222 1440
- nabycie aktywow finansowych 972 1090
- udzielone pozyczki dtugoterminowe i krétkoterminowe 250 350
4, Inne wydatki inwestycyjne
1. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYINEJ (I-11) -1498 -963
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALtALNOSCI FINANSOWE)
. WPLYWY 0 161
1 Wptywy netto z wydania udziatdéw (emisji akcji) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe, odsetki 0 161
1. WYDATKI 2043 68
1 Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 2026
2 Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3 Inne niz wypfaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku
4, Sptaty kredytéw i pozyczek
5 Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6 Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7 Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 17 68
1. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE] (I-11) -2043 93
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.IlI+/-B.IlI+/-C.1I1) -4 791 -1578
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM: -4 791 -1578
- Zmiana stanu srodkoéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 5018 6596
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM: 227 5018
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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3. DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

3.1. Noty objasniajgce do Sprawozdania z Sytuacji Finansowej

Nota 1.1.

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH ( WG GRUP RODZAJOWYCH)

Na dziert 31.12.2014 r. w tys. zt

< Inne wartosci Wartosci
WYSZCZEGOLNIENIE niematerialne niematerialne
razem
a) wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 31 31
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
- zakupu
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- sprzedazy
- inne (likwidacja) 0 0
d) wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 31 31
e) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 31 31
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0
- biezgcej amortyzacji 0 0
g) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- likwidacja
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 31 31
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu
—zwiekszenie
—zmniejszenie
j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu
k) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 0 0
Nota 2.1.
RZECZOWE AKTYWA TRWALE w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2014 31.12.2013
1. Rzeczowe aktywa trwate 308 397
a) | Srodkitrwate, w tym: 308 397
—grunty
— budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 162 208
— urzadzenia techniczne i maszyny 0 2
— $rodki transportu 142 181
—inne $rodki trwale 4 6
b) | Srodkitrwate w budowie 0 0
c) Zaliczki na srodki trwate w budowie
RZECZOWE AKTYWA TRWALE, RAZEM 308 397
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Nota 2.2.

Roczne sprawozdanie finansowe

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH ( WG GRUP RODZAJOWYCH)
Na dzien 31.12.2014 r. w tys. zt

2014

grunty budynki,
(wt lokal : — —
WYSZCZEGOLNIENIE . ':v'am i ‘."’?‘?:‘;f vemicme Srodid transportu transs;:z:'itlﬂ inne Srodki - Srodki truate tfﬁ:'
uzytkowania inzynierii N w leasingu + trwate w budowie
wieczystego |qd0W9j I maszyny wiasne razem
gruntu) i wodnej
a) wartosc¢ brutto srodkéw
trwatych na poczatek 462 166 328 18 30 0 1004
okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 5 255 260
—oddanie do
uzytkowania
— zakupy 5 69 74
- przemieszczenia 186 186
-inne
c) zmniejszenia (z tytutu) 4 186 186 376
— sprzedaz 186 186
— likwidacja 4 4
- przemieszczenia 186 186
- oddanie do
uzytkowania
d) wartos¢ brutto
srodkow trwatych na 462 167 142 87 30 0 888
koniec okresu
e) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 254 164 147 18 24 0 607
na poczatek okresu
f) zwiekszenie 46 7 29 129 2 213
- amortyzacja biezgca 46 7 29 17 2 101
-inne 112 112
g) zmniejszenia 4 112 124 240
- likwidacja 4 4
- sprzedaz 124 124
- przemieszczenie 112 112
-inne
h) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 300 167 64 23 26 580
na koniec okresu
i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
poczatek okresu
j) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec
okresu
k) wartosé netto srodkéw 162 0 78 64 4 308

trwatych na koniec okresu
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Nota 2.3.

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE

31.12.2014 31.12.2013
1. Wiasne 68 8
2. Inwestycje w obce srodki trwate 162 208
3. Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 78 181
o podobnym charakterze (leasing finansowy)
SRODKI TRWALE BILANSOWE RAZEM 308 397
Nota 3.1.
DLUGOTERMINOWE ATYWA FINANSOWE w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2014 31.12.2013
1. W jednostkach powigzanych 11454 9909
- udziaty lub akcje 11 454 9909
— udzielone pozyczki
2. W pozostatych jednostkach
- udzielone pozyczki
INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE , RAZEM 11454 9909

Nota 3.2.

ZMIANA STANU DtUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH ( WG GRUP RODZAJOWYCH) w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2014 31.12.2013
a) stan na poczatek okresu 9909 9003
b) zwiekszenia z tytutu: 1545 970
— nabycie akcji
- nabycie udziatéw 1545 970
- zmiana kwalifikacji pozyczek
c) zmniejszenia (z tytutu) 64
- sprzedaz akgji, udziatéw 64
- zmiana kwalifikacji pozyczek
d) stan na koniec okresu 11454 9909
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Nota 3.3.
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH w tys. zt

L.p. a b c d e f g h i j k |
Nazwa (firma siedziba Przedmiot Charakter powigzania | Zastosowana Data objecia Wartos¢ Korekty Wartos¢ Procent Udziat w ogdlnej | Wskazanie innej
jednostki oraz forma przedsiebiorstwa (jednostka zalezna, metoda kontroli/ udziatéw / | aktualizujgce bilansowa posiadanego liczbie gtoséw na | niz okreslona pod
prawna jednostka konsolidacji wspotkontroli/ akeji warto$¢ razem udziatéow kapitatu walnym lit. J) lub k),

wspotzalezna, /wycena metodg | uzyskania wedtug (akcji) w tys. | zaktadowego zgromadzeniu podstawy
jednostka praw wtasnosci znaczgcego wptywu | ceny 7t kontroli /
stowarzyszona, z bad? wskazanie, nabycia w wspotkontroli /
wyszczeg6lnieniem ze jednostka nie tys. Zt znaczac zna
powiazan podlega wptywu
bezposrednich i konsolidacji /
posrednich wycenie metoda
praw wtasnosci
1. Skyline AL. KEN 18 lok Kupno i sprzedaz Jednostka zalezna | Metoda petna |01.07.2007 8500 8501 100% 100
Development sp. Z | 3b Warszawa 02- | nieruchomosci
o.o0. 797
2. Skyline Venture AL. KEN 18 lok 3b | Dziatalno$¢ holdingdw | Jednostka zalezna | Metoda petna |01.07.2007 59 60 100% 100
sp.Zo.0. ,Warszawa 02- finansowych
797
3. Skyline Interim AL. KEN 18 lok 3b | pozostate doradztwo w | Jednostka zalezna | Metoda petna | 01.04.2008 174 174 78,15% 78,15
Management sp. Z |, Warszawa 02- zakresie prowadzenia
0.0. 797 dziatalnosci
gospodarczej i
zarzadzania, dziatalnosé
rachunkowo-ksiegowa
4. S.B.S. Sp.Zo.o. AL. KEN 18 lok 3b | Sprzedaz hurtowa Jednostka zalezna | Metoda petna |17.02.2010 2530 2530 100% 100
,Warszawa 02- odziezy i obuwia
797
5. Skyline Energy Sp. | AL. KEN 18 lok 3b | Dziatalno$¢ zwigzana z | Jednostka zalezna | Metoda petna |10.12.2010 51 52 98,07% 98,07
z0.0. ,Warszawa 02- doradztwem w zakresie
797 informatyki
6. Skyline Insolvency | AL. KEN 18 lok 3b | Dziatalno$¢é prawnicza Jednostka zalezna | Metoda petna |12.11.2010 52 52 50,24% 50,24
Solutions Sp. z 0.0. | ,Warszawa 02-
797
7. Polska Grupa AL. KEN 18 lok 3b | Dziatalnos¢ firm Jednostka zalezna | Jednostka nie |27.10.2011 85 85 83% 83
Odziezowa S.A.w |,Warszawa 02- centralnych i podlega
likwidacji 797 holdingéw, z konsolidacji

wytaczeniem holdingéw
finansowych
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Nota 3.4.
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH w tys. zt
L.p. a m n o ] r S t
Nazwa (firma) Kapitat wtasny jednostki, w tym: Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania Naleznosci jednostki, w tym: Aktywa Przychody | Nieoptaco | Otrzymane
jednostki oraz jednostki, w tym: jednostki, ze na przez lub
forma prawna Kapitat Nalezne Kapitat Pozostaty kapitat wiasny, w Zobowigzania Zobowigzania Naleznosci Naleznosci razem sprzedaty emltten’t’a d nal'zzned
zaktado | wptaty na | zapasowy tym dtugoterminow | krdtkoterminowe dtugotermino- | krétkoterminow u\g;;qgi:/ yw;;n v
wy ﬁp:a' € we € akcji w jednostki
zaktadowy Zysk Zysk jednostce | za ostatni
(strata) z | (strata) rok
lat netto obrotowy
ubiegtych
Skyline
1. |Development 8578| 8500 0 431| -353 -353 9637 0 9411 63 63 18 214 0
sp.Zo.o0.
Skyline
2. | Venture 5 59 0 0 -54 -54 0 20 0 20 13 13 25 253
sp.Zo.o.
Skyline Interim
3. | Management 17 222 0 21| -226 -225 -1 0 0 0 4 4 17 0
Sp.zo.0.
4, |S.BS.Sp.Zo.o.| 1924 800 1730 -1228 622 1396 0 1359 1143 1143 3320 4973
5, |Siinenergy | 45l 5 7| 77| 170 38 0 38 0 83| 351
Sp. zo.0.
Skyline
6. |Mnsolvency 110| 103 0 7| 35 42 19 19 43 43 129 270
Solutions Sp. z
0.0.
Polska Grupa
7, |Qddetowa 51| 100 49| a2 7 0 0 2 2 51 0
SA w
likwidacji
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Nota 3.5.

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2014 31.12.2013

a) w walucie polskiej 11454 9909
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

pozostate waluty w tys. zt

Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe, 11454 9909
razem

Nota 3.6.

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2014 31.12.2013

A. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku regulowanym 11454 9909
(wartos¢ bilansowa)

a) akcje i udziaty(wartosc bilansowa): 11454 9909
- korekty aktualizujgce warto$é (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia 11454 9909
Wartos$¢ wedtug cen nabycia, razem 11454 9909
B. Udzielone pozyczki 0 0
Wartos¢ bilansowa, razem 11454 9909
Nota 4.

ZMIANY AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2014 31.12.2013
1 Stan aktywow z tyt. odroczonego podatku doch. na poczatek okresu 94 113
(z tego)
a) Odniesionych na wynik finansowy 94 113
- na pozostate koszty: ustugi prawne, optaty eksploatacyjne 19
- od odpraw i $wiadczen emerytalnych 2 2
-od badania bilansu 4 4
- od odpisu aktualizacyjnego 88 88
b) Odniesionych na kapitat wtasny
c) Odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna wartosé firmy
2. Zwiekszenia 4
a) O’d'ni.esior?e na .vlvynik finf‘msowy okresu w zwigzku z ujemnymi 1870
réznicami przejsciowymi z tytutu:
-odpisu aktualizacyjnego 1670
-rezerwa na naleznosci zagrozone 196
-badanie bilansu 4 4
3. Zmniejszenia 4 23
a) O'c!ni.esior.'ne na .vlvynik finf‘jmsowy okresu w zwigzku z ujemnymi 4 23
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
-rozwigzanie rezerwy na badanie bilansu 4 4
- rozwigzanie rezerwy na pozostate koszty 19
- od odpisu aktualizujacego
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Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2014 31.12.2013
a Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 1960 94
koniec okresu, w tym:
a) Odniesionych na wynik finansowy 1960 94
-od Swiadczen emerytalnych irentowych 2
-badanie bilansu 4 4
-od rezerwy na naleznosci 196
- odpisu aktualizacyjnego 1758 88
Spétka nie tworzy aktywow z OPD od strat podatkowych
Nota 5.1.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2014 31.12.2013
a) 0Od jednostek powigzanych 533 528
—z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 533 528
—do 12 miesiecy 533 528
b) Od pozostatych jednostek 98 1052
—z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 4 5
—do 12 miesiecy 5
—z tytutu podatkdw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 94 94
oraz innych $wiadczen
—inne 953 953
—dochodzone na drodze sgdowej
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE NETTO, RAZEM 631 1580
) Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 953
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO, RAZEM 1584 1580
Nota 5.2.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2014 31.12.2013
1. W walucie polskiej 631 1580
2. W walutach obcych (w tys. zt)
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 1584 1580

Nota 5.3.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG (BRUTTO) — O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2014 31.12.2013
1 Do 1 miesigca 25 48
2 Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 485
3. Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

4 Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 512

29| Strona



Roczne sprawozdanie finansowe

’\/ Skyline Investment S.A.

skyline ok 201

investment

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2014 31.12.2013

5. Powyzej 1 roku

6. Naleznosci przeterminowane

NALEZNOSCI Z TYTUtU DOSTAW, ROBOT | UStUG — RAZEM (BRUTTO) 537 533
7. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG — RAZEM (NETTO) 537 533

Nota 6.1.

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2014 31.12.2013
Krétkoterminowe aktywa finansowe 18 057 31065
a) | wjednostkach powigzanych 9747 10 465
-udzielone pozyczki 9747 10 465
w tym: kwota kapitatu 7370 7905
kwota odsetek 2377 2 560
b) | w pozostatych jednostkach 8083 15582
- udziaty lub akcje 6 832 14 646
- udzielone pozyczki 845 567
w tym: kwota kapitatu 710 500
kwota odsetek 135 67
- inne: obligacje 406 369
w tym: wartos¢ obligacji 350 350
kwota odsetek 56 19
c) | Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 227 5018
— Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 227 5018
—inne srodki pieniezne
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 18 057 31 065
Nota 6.2.

PAPIERY WARTOSCIOWE | UDZIALY (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2014 31.12.2013
1. w walucie polskiej 6 832 14 646
2. w walutach obcych

PAPIERY WARTOSCIOWE | UDZIALY RAZEM 6832 14 646
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Nota 6.3.

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (wg zbywalnosci) w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2014 31.12.2013

A Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach (wartos¢ bilansowa) 0 0
a) akcje (wartos¢ bilansowa)

= warto$¢ godziwa

= wartos¢ rynkowa

= wartos$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa)

c) inne —wg grup rodzajowych
B. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych 0 0
(wartos¢ bilansowa)
C Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym 7238 15015
(wartos¢ bilansowa)
a) akcje (wartos¢ bilansowa) 6 832 14 646
= wartos¢ godziwa
= wartos¢ rynkowa
= warto$¢ wedtug cen nabycia 16 080 15107
b) obligacje (wartos¢ bilansowa) 406 369
c) inne —wg grup rodzajowych
Wartos¢ wg cen nabycia, razem 16 430 15457
Wartos$¢ na poczatek okresu, razem 15015 14057
Korekty aktualizujgce wartos¢ razem 9248
WARTOSC BILANSOWA RAZEM 7238 15015

Ostatnia ocena utraty wartosci spétek nienotowanych odbyta sie na dzien 31.12.2014 r. (Ocena ta byta wykonana przez
Zarzad Spotki w oparciu o pozyskane informacje na portalu gietdy oraz dokumenty sprawozdawcze spétek). Na podstawie
analizy posiadanych spotek w ocenie Zarzagdu wystgpita potrzeba dokonywania odpisu aktualizujgcego wartosé udziatéw w
spotkach.

Nota 6.4.

UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2014 31.12.2013
a) w walucie polskiej 10592 11032
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem 10 592 11 032
Nota 6.5.

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt

Lp. |WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2014 31.12.2013

1. [ wwalucie polskiej 227 5018

2. w walutach obcych

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE RAZEM 227 5018
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Nota 7.
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2014 31.12.2013
1 Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 13 10
- ubezpieczenia majatkowe i osobowe 10 4
- abonamenty i prenumeraty 2
- pozostate 1 4
2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE RAZEM 13 10
Nota 8.
KAPITAt ZAKLADOWY
Stan na 31.12.2014r.
zall((?:ciit:\:vy Wartos¢ nominalna jednej akcji = 1 zt
) Wartos¢ Prawo do
Seria Rodzaj Rodzaj . .. serii/emisjiwg  Sposdb pokrycia Data .
/emisja akgji uprzywilejowania Liczba akeji wartosci kapitatu rejestracji dywidendy
nominalnej (od daty)
A na okaziciela  Nie uprzywilejowane 100 000 100 000 gotowka 1997r. 1998r.
B naokaziciela  Nie uprzywilejowane 2 295 400 2 295 400 aport 1998r. 1999r.
(o na okaziciela  Nie uprzywilejowane 10 000 10 000 gotowka 1998r. 2001r.
b o okariciela 1 UPTYWIIEIOWANe 04600 4094 600 gotéwka 2006r. 2007r.
E na okaziciela  Nie uprzywilejowane 1 500 000 1500 000 gotowka 2006r. 2007r.
F na okaziciela  Nie uprzywilejowane 2 000 000 2 000 000 gotowka 2008r. 2008r.
razem 10 000 000 10 000 000

Na dzien 31.12.2014 r. wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akgji Wartos¢ akgji (z1) % kapitatu
Jerzy Rey 2486478 2486478 24,86%
Maciej i Anna Rey 1352986 1352986 13,53%
Krzysztof i Magdalena Szczygiet 926 779 926 779 9,27%
tukasz Rey 689 334 689 334 6,89%
Pawet Maj 506 202 506 202 5,06%
Caspar Asset Management S.A. 533315 533315 5,33%
Skyline Investment S.A. 666 667 666 667 6,67%
Pozostali 2 838239 2838 239 28,38%
Razem 10 000 000 10 000 000 100,00%
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Nota 9.

KAPITAL ZAPASOWY w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2014 31.12.2013
Struktura kapitatu zapasowego 30260 33268
1 Kapitat zapasowy powstaty z nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ceng 15045 15045
nominalng
2. Zysk/straty zatrzymane lat ubiegtych 15215 18223
KAPITAL ZAPASOWY RAZEM 30 260 33268
Nota 10.1
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2014 31.12.2013
1 Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 524 179
" | poczatek okresu, w tym:
a) | odniesionej na wynik finansowy 524 179
- z tytutu odsetek od pozyczek, gwarancji i innych naleznosci 524 179
b) | odniesione na kapitat wtasny
c) | odniesionej na wartos¢ firmy lub na ujemng wartos¢ firmy
2. | Zwiekszenia 119 345
a) | odniesionej na wynik finansowy okresu 119 345
- wyceny bilansowej krotkoterminowych papieréw wartosciowych
- odsetki od pozyczek, gwarancji, innych naleznosci 119 345
- z tytutu réznicy miedzy amortyzacjg a ratami leasingu
3. | Zmniejszenia 129
a) odnife’sipne na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic 129
przejsciowych (z tytutu)
- wyceny bilansowej krétkoterminowych papieréw wartosciowych
-odsetki od pozyczek, gwarancji, innych naleznosci 129
- z tytutu réznicy miedzy amortyzacja a ratami leasingu
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)
0 odniesior\ej. n?.w'artos'.c' firmy !ub na yjemna wartosc¢ firmy w zwigzku
z dodatnimi réznicami przejSciowymi (z tytutu)
a Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 514 524
‘| okresu, razem
a) | odniesionej na wynik finansowy ( z tytutu) 514 524
- wyceny bilansowej krétkoterminowych papieréw wartosciowych
-odsetki od pozyczek, gwarancji, innych naleznosci 514 524

- z tytutu réznic miedzy amortyzacja a ratami leasingu
b) | odniesione na kapitat wtasny
c) | odniesionej na wartos¢ firmy lub na ujemng wartosé firmy
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Nota 10.2

ZMIANA STANU DtUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2014 31.12.2013

a) stan na poczatek okresu 8 8
b) zwiekszenia (z tytutu) utworzenie rezerwy
c) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu 8 8

Nota 10.3

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2014 31.12.2013

a) stan na poczatek okresu 1 1

b) zwiekszenia (z tytutu) utworzenie rezerwy
-Swiadczenia emerytalne

c) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu 1 1

Nota 10.4

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2014 31.12.2013
a) stan na poczatek okresu 25 127
b) zwiekszenia (z tytutu) 25 25

-rezerwa na koszty badania bilansu 25 25

- rezerwa na koszty ustug prawnych, koszty eksploataciji, koszty
wynagrodzenia dotyczace projektu

c) rozwigzanie (z tytutu) 25 127
-badanie bilansu 25 25
- rezerwa na koszty ustug prawnych i kosztow eksploatacyjnych 102
e) stan na koniec okresu 25 25
Nota 11.1

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2014 31.12.2013

A) wobec pozostatych jednostek 79 96
- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

-inne, wtym: 79 96
* umowy leasingu finansowego 79 96
Zobowiazania diugoterminowe, razem 79 96
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Nota 11.2.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2014 31.12.2013
a) powyzej 1 roku do 3 lat 79 96
b) powyzej 3 do 5 lat
c) powyzej 5 lat
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 79 96
Nota 11.3.
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2014 31.12.2013
a) w walucie polskiej 79 96
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 79 96
Nota 12.1.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2014 31.12.2013
a) Wobec jednostek powigzanych 0 0
-z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci
- do 12 miesiecy
b) wobec pozostatych jednostek 67 119
—z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 5 55
—do 12 miesiecy 5 55
— powyzej 12 miesiecy
—z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 36 37
—z tytutu wynagrodzen
—inne: 26 27
—z pracownikami z tytutu zaliczek
—zobowigzania leasingowe 26 27
— pozostate zobowigzania
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, RAZEM: 67 119
Nota 12.2.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2014 31.12.2013
a) w walucie polskiej 67 119
b) W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na ztote)
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM 67 119
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yllne za rok 2014

3.2. Noty objasniajace do Sprawozdania z Catkowitych Dochodéw

Nota 14.1.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | UStUG (STRUKTURA RZECZOWA — RODZAJE DZIALtALNOSCI) w tys. zt

. 01.01.2014- 01.01.2013-
Lp- WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2014 31.12.2013
1 Sprzedazy produktéw i ustug 303 308
- w tym: od jednostek powigzanych 254 256
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW RAZEM 303 308
-w tym: od jednostek powigzanych 254 256
Nota 14.2.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | USLUG (STRUKTURA TERYTORIALNA) w tys. zt
lp. | WysZCZEGOLNIENIE o a0
1. Kraj, 303 308
-w tym: od jednostek powigzanych 254 256
a) Sprzedaz produktow
- w tym: od jednostek powigzanych
b) Sprzedaz ustug 303 308
- w tym: od jednostek powigzanych 254 256
2. Eksport
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | USLUG RAZEM 303 308
-w tym: od jednostek powigzanych 254 256
Nota 15.
KOSZTY WEDtUG RODZAJU w tys. zt
L. | WSZCZEGOLNIENIE Siaoa  3iasaos
1. | a) amortyzacja 101 116
b) zuzycie materiatéw i energii 36 49
c) ustugi obce 390 496
d) podatki i optaty 5 16
e) wynagrodzenia 985 849
f) ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 131 119
g) pozostate, koszty rodzajowe, z tytutu 27 37
- delegacje 3
-ubezpieczenia 10 13
-koszty niepodatkowe 17 21
-inne koszty
KOSZTY WEDtUG RODZAJU RAZEM 1675 1682
2. | Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczer miedzyokresowych
3. Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢
ujemna)
4. | Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)
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. | WrszCZEGOLNENE Saraola  sdasen
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -1158 -1281
6. | Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (wielko$¢ ujemna) 517 -401
Nota 16.
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENTE Siiaoia  3asans
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 67 142
- ustugi prawne
- czynsz i optaty eksploatacyjne 32 37
-przeglad i badanie sprawozdan 35 35
- wynagrodzenie za projekt 70
- pozostate koszty (wydruki, telekomunikacja)
b) inne, w tym: 100 0
-zwrot z tytutu niewykorzystanych polis
-z tytutu zados¢uczynienia, odszkodowania 99
- zysk ze sprzedazy $rodka trwatego
- inne: refundacja szkolenia, zaokraglenia 1
Pozostate przychody operacyjne, razem 167 142
Nota 17.
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE S a0
a)strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 40
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 1099 40
- badanie bilansu 35 40
-inne koszty: czynsz, ustugi prawne, koszt wynagrodzenia za projekt 32 0
- odpisane naleznosci 1032
c) inne, w tym: 5 19
- zaokraglenia i odpisane naleznosci 5 14
-koszty upomnien, inne 5
-darowizny
Pozostate koszty operacyjne, razem 1144 59
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Nota 18.2.
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK w tys. zt
p 01.01.2014- 01.01.2013-

Lp- WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2014 31.12.2013
1. z tytutu udzielonych pozyczek 625 635
a) 0Od jednostek powigzanych 519 561
b) Od pozostatych jednostek 106 74
2. pozostate odsetki 30 166
a) od jednostek powigzanych
b) od pozostatych jednostek 30 166
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK, RAZEM 655 801
Nota 18.3.
INNE PRZYCHODY FINANSOWE w tys. zt
Tytut nie wystepuje
Nota 19.1.
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK | AKTUALIZACJI INWESTYCJI w tys. zt

i 01.01.2014- 01.01.2013-
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2014 31.12.2013
Koszty finansowe z tytutu odsetek 0 10
a) od kredytéw i pozyczek
—dla innych jednostek
b) pozostate odsetki 10
Koszty z tytutu aktualizacji wyceny inwestycji 8787
KOSZTY FINANSOWE RAZEM 8787 10
Nota 19.2.
INNE KOSZTY FINANSOWE w tys. zt

< 01.01.2014- 01.01.2013-
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2014 31.12.2013
a) strata ze zbycia inwestycji 43
b) pozostate, w tym:
—opfaty i prowizje
INNE KOSZTY FINANSOWE, RAZEM 0 43
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Nota 20.1.
PODATEK DOCHODOWY w tys. zt
WHSZCZEGOLVENE Sana s
|. Podatek dochodowy biezacy 0 0
1. Zysk (strata) brutto -10 481 -543
2. Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania -667
podatkiem dochodowym (wg tytutéw)
a) zwiekszajgce podstawe opodatkowania 10611 182
- przychéd uwzgledniony dla potrzeb podatku dochodowego 667 19
- koszty niestanowigce kosztéw podatkowych 163
- koszty pomniejszone o réznice przejsciowe 9 886
- koszty pomniejszone o réznice trwate 58
b) zmniejszajgce podstawe opodatkowania 696 849
- przychdd niestanowigcy przejsciowo przychodéw podatkowych 612 781
- koszty stanowigce dla celéw podatku koszt roku podatkowego
- otrzymana dywidenda
- koszt rat leasingowych /cze$¢ kapitatowa/ 17 68
-odpis aktualizacyjny, rozwigzane rezerwy 67
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -566 -1210
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 0 0
5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej 0
okresu, w tym:
—wykazany w rachunku zyskow i strat 0
— dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty kapitat wtasny
— dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty wartos¢ firmy lub ujemna
wartos¢ firmy
Il. Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskow i strat: -1876 364
— zwiekszenie z tytutu powstania i odwrdcenia sie roznic przejsciowych
—zmniejszenie z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic przejsciowych
—zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu straty podatkowe;j
PODATEK DOCHODOWY, RAZEM -1876 364
Nota 21.
ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE Srana  mdscen
Zysk (strata) netto (w tys. zt) -8 605 -907
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 10 000 000 10 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta (w zt) -0,86 -0,091
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 10 000 000 10000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) -0,86 -0,091
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Sposdb obliczania zysku na 1 akcje zwykia:

zarok 2014

Zysk na 1 akcje ustalono jako iloraz zysku netto za dany okres sprawozdawczy do liczby akcji pozostajgcych w posiadaniu

akcjonariuszy na dzien bilansowy.

3.3. Noty objasniajace do Sprawozdania z Przeptywdw Pienieznych

Dziatalnos$¢ operacyjna

Dziatalno$¢ operacyjna obejmuje podstawowq dziatalno$¢ gospodarczg, wykonywang przez Spotke. Z dziatalnosci
operacyjnej eliminuje sie wszelkie koszty, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng lub finansowa.

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Dziatalnos¢ inwestycyjna obejmuje sumy optaconych w danym roku obrotowym aktywoéw trwatych i obrotowych.

Dziatalnos¢ finansowa

Dziatalnos¢ finansowa obejmuje gtéwnie pozyskiwanie i sptacanie zrédet finansowania w postaci kredytéw, pozyczek.

Rachunek przeptywoéw pienieznych zostat sporzgdzony metoda posrednia.

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH 2 DZIALALNOSCI OPERACYINEJ 01.01.2014- 01.01.2013-
(METODA POSREDNIA) 31.12.2014 31.12.2013
l. Zysk (strata) brutto -10 481 -543
1. Korekty razem 9231 -165
Amortyzacja 101 116
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 553 -162
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 46
Zmiana stanu rezerw -81 243
Zmiana stanu naleznosci 948 4
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i -53 -27
kredytéw
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -1 868 -21
Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem 1876 -364
Inne korekty 7 755
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11) -1 250 -708
STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH w tys. zt.
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2014- 01.01.2013-
31.12.2014 31.12.2013
a) srodki pieniezne w kasie 4 35
b) srodki pieniezne na rachunkach bankowych 223 4983
- rachunki biezgce 10 103
- lokaty 213 4880
c) inne Srodki pieniezne
SRODKI PIENIEZNE, RAZEM 227 5018
Zmiana stanu srodkéw pienieznych -4 791 -1578
Srodki pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej -1 250 -708
Srodki pieniezne z dziatalnoéci inwestycyjnej -1498 -963
Srodki pieniezne z dziatalnoéci finansowej -2043 93
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4. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

4.1. Informacje o aktywach finansowych

1. Posiadane instrumenty finansowe

zarok 2014

Spotka posiada na dzien 31.12.2014 r. nastepujace instrumenty finansowe:

Zestawienie zmian wartosci instrumentow finansowych na 31.12.2014 r.

A Poczatek . . L Stan na koniec
Wyszczegdlnienie Zwiekszenia Zmniejszenia
okresu okresu
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 9263 39 8787 515
Akcje/Zakup/sprzedaz/odpis 8 895 8787 108
Obligacje 350 39 350
odsetki 18 57
Pozyczki 8 405 209 534 8079
odsetki 2629 504 620 2513
Razem instrumenty finansowe 20 297 752 9941 11107
2. Zestawienie stanow pozostatych aktywdw finansowych
A Poczatek . . L Stan na koniec
Wyszczegdlnienie Zwiekszenia Zmniejszenia
okresu okresu
Aktywa finansowe 5752 972 6723
Aktywa finansowe 5752 972 6723
Razem aktywa finansowe 5752 972 6723
Aktywa finansowe wg bilansu bez srodkéw pienieznych
A Poczatek . . L Stan na koniec
Wyszczegdlnienie Zwiekszenia Zmniejszenia
okresu okresu
Aktywa finansowe 26 047 1724 9941 17 830

Krétkoterminowe aktywa finansowe prezentowane w nocie nr 6.3 i pkt 2.3. ze str. 34 i 35

1) Krétkoterminowe papiery wartosciowe przeznaczone do sprzedazy, stanowi suma wartosci udziatéow i akcji
trzech spotek nienotowanych na rynku regulowanym. Akcje i udziaty tych spdtek stanowig portfel o tacznej
wartosci 6.832 tys. zt. Na portfel sktadajg sie nastepujgce aktywa:

e Instalexport S.A. — 10,38% udziat w kapitale, warto$¢ nabycia 9 356 tys. zt; wartosc bilansowa 108 tys.

7t

e Synerway S.A. — 25% plus 1 akcja w kapitale, wartos¢ bilansowa rdwna wartosci nabycia 1 051 tys. zt.
Skyline Venture Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA — 55,28% udziat w kapitale, wartos¢
bilansowa réwna wartosci nabycia 5 673 tys. zt.
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3. Zobowiazania finansowe
1) Zobowiazania z tytutu kredytow:
Spotka nie posiada zobowigzan z tytutu kredytow.

2) Zobowiazania z tytutu pozyczek:
Spoétka nie posiada pozyczek.
3) Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego:

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego zaciggniete na zakup srodkéw transportu, wykazano w bilansie w
zobowigzaniach, zaréwno w czesci dtugoterminowej, jak i krétkoterminowej wg noty nr 12.1 i noty nr 11.1.
Kwoty taczne ujawnionych zobowigzan z tyt. leasingu wynosza na koniec 31.12.2014 r.: 106 tys. zf, z czego
stanowigce zobowigzanie krétkoterminowe 26 tys. zt a stanowigce zobowigzania dtugoterminowe 79 tys. zt.
Odsetki i optaty dodatkowe naliczono na biezgco w koszty 2014 r., w kwocie 9 tys. zt.

Zabezpieczenia: przewtaszczenie samochodu z leasingu, weksel in blanco, depozyt gwarancyjny.

4) Zobowigzania warunkowe bilansowe

Spotka nie posiada zobowigzan warunkowych bilansowych poza zabezpieczeniami z tytutu leasingu, omdéwione
w pkt powyzej.

4. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa

wtasnosci budynkéw i budowli

Tytut nie wystepuje.

5. Dziatalno$¢ zaniechana

W roku 2014 nie wystapita dziatalnos$¢ zaniechana.

6. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wtasne potrzeby

W 2014 roku pozycja ta nie wystapita.

7. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje zostaty opisane w sprawozdaniach skonsolidowanych.

8. Wspolne przedsiewziecia niepodlegajace konsolidacji

Nie wystepuje.
9. Informacja o przecietnym zatrudnieniu.

Zatrudnienie - Pracownicy Administracyjni

Wyszczegdlnienie Pracownicy pro.dukcyjnl Kierownictwo Razem etaty
i obstuga

2014 6 2 8

2013 6 2 8
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10. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej w tys. zt

Wynagrodzenie Zarzadu

Wyszczegdlnienie I Umowa o prace Pozostate swiadczenia Razem
2014
Razem l 80 168 248
2013
Razem | 60 151 211

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Wyszczegdlnienie Wynagrodzenie za petnienie funkcji w Radzie Nadzorcze;j (tys. zt)
za okres: 2014 2013
Razem 90 114

11. Niesptacone zaliczki, kredyty, pozyczki oraz gwarancje dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Nie wystepuje.

12. Informacje o zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za okres
biezacy

Nie wystapity.
13. Zdarzenia po dacie bilansu
Nie wystapity.

14. Informacja o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie przejecia
aktywow i pasywow

Spotka powstata jako nowy podmiot, zawigzany w formie spétki akcyjnej i nie posiada prawnego poprzednika.
15. Sprawozdania finansowe i porownywalne dane finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji

Nie wystgpita koniecznos¢ przeliczenia sprawozdania finansowego o wskaznik inflacji, poniewaz skumulowana
Srednioroczna stopa inflacji z okresu dziatalnosci Emitenta jest nieznaczaca.

16. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Przed publikacjg niniejszego Raportu Rocznego Emitent nie publikowat sprawozdan finansowych za tozsamy
okres sprawozdawczy.

17. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci w prezentowanych okresach.

18. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢

Nie dokonano.
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19. Wystapienie niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
jednostke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie sg znane okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania przez Spétke dziatalnosci, przy zatozeniu warunkéw roku sprawozdawczego oraz
ziszczenia sie zamierzen Emitenta w zakresie sprzedazy aktywdéw finansowych wystawionych do
zbycia.

20. Potaczenie jednostek

W prezentowanych okresach do 31.12.2014 roku nie miato miejsca potaczenie Spétki z innym podmiotem
gospodarczym.

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéow i akcji w jednostkach
podporzadkowanych — metody praw wtasnosci — nalezy przedstawié skutki, jakie spowodowatoby jej

zastosowanie oraz wptyw na wynik finansowy

Spoétka posiada udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Warszawa, 18 marca 2015r.

Anna Gogolewska
Gtéwny Ksiegowy

Zarzad Skyline Investment S.A.:

Jerzy Rey Aneta Smolska Pawet Maj
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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1. Wprowadzenie do Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci

Skyline Investment S.A. zostata zatozona w 1997 roku. Podstawowg dziatalnoscig Spoétki jest
dziatalno$¢ inwestycyjna oraz uzupetniajgco ustugi doradcze.

Od marca 2008 Spodtka posiada status spotki publicznej i od tego momentu podlega obowigzkom
informacyjnym, dzieki ktérym inwestorzy majg staty dostep do istotnych informacji o Spétce
udostepnianych za posrednictwem systemu ESPI oraz strony internetowej www.skyline.com.pl.

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 10 000 000 zt i sktada sie z 10 000 000 akcji o wartosci nominalnej
1 zt kazda, na ktdre sktadajg sie: 100 000 akcji serii A, 2 295 400 akcji serii B, 10 000 akcji serii C,
4 094 600 akcji serii D, 1 500 000 akcji serii E oraz 2 000 000 akc;ji serii F (wyemitowanych w ramach
oferty publicznej).

W | kwartale 2014 r. zostat przeprowadzony skup akcji wtasnych (21 marca — 27 marca 2014r.)
Rozliczenie transakcji skupu akcji wtasnych nastgpito dnia 02 kwietnia 2014 r. W wyniku
przeprowadzonych transakcji, Spétka nabyta 666 667 akcji witasnych za cene wynoszacy 3,00 zt za
jedng akcje, stanowigcych 6,67% kapitatu zaktadowego Emitenta.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Dane teleadresowa Spotki:

Nazwa: Skyline Investment S.A.

Siedziba: Polska, woj. mazowieckie, powiat m.st. Warszawa, miejscowos$é
Warszawa

Adres: Aleja Komisji Edukacji Narodowej 18 lok. 3b

Telefon: +48 22 859 17 80

Faks: +48 22 859 17 90

Poczta elektroniczna: konsulting@skyline.com.pl

Strona internetowa: www.skyline.com.pl

Skyline Investment S.A. jest firmg inwestycyjno — doradczg, ktéra wraz z podmiotami zaleznymi
tworzy Grupe Kapitatowg Skyline, oferujgca ustugi adresowane do dwdch grup przedsiebiorstw:

e firm na etapie od start-up’u do ekspansji,

e firm poszukujgcych zewnetrznego finansowania, oraz wsparcia w zarzadzaniu
Ponadto Skyline Investment jako podmiot dominujgcy wobec spétek Grupy Kapitatowej zarzadza i
nadzoruje dziatalnos$¢ tych podmiotow.

Przedmiot dziatalnosci wg PKD:

— dziatalnos$¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.2);

— dziatalnos$é trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.2);

— dziatalno$é zwigzana z zarzgdzaniem funduszami (PKD 66.30.2);

— pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.2);

— dziatalnosé portali internetowych (PKD 63.12.Z);

— stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD 70.21.Z);

— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD
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70.22.2);

— pozostata dziatalnos$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD
74.90.2);

— dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych
(PKD 70.10.2);

— pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych (PKD 66.19.7);

— pozostate formy udzielania kredytéw (PKD 64.92.Z),

— dziatalnosé rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.20.2);

— dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura (PKD 82.11.Z).

W omawianym okresie sprawozdawczym w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Skyline Investment S.A.
wchodzity nastepujace osoby:

Zarzad: Jerzy Rey — Prezes Zarzadu
Pawet Maj — Cztonek Zarzadu
Aneta Smolska — Cztonek Zarzadu (od dnia 01 lipca 2014 r.)

Rada Nadzorcza: Przemystaw Gadomski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Marek Wierzbowski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Witold Witkowski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Piotr Wojnar — Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Szczygiet — Cztonek Rady Nadzorczej

Po dacie bilansu nie nastgpita zadna zmiana w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Skyline Investment
S.A.

Sprawozdanie zarzadu Skyline Investment S.A. obejmuje okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia
2014 r. oraz zdarzenia po dacie bilansowej istotne dla dziatalnosci Spotki.

Przedmiotem niniejszego sprawozdania jest omdwienie prowadzonej w roku 2014 dziatalnosci
Emitenta i otoczenia w jakim funkcjonowat, omdéwienie dokonan i niepowodzen jakie byty wynikiem
jego dziatalnosci.

Skyline Investment S.A. jako jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej i sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore jest przedmiotem odrebnego opracowania.

2. Zasady sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2014 zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzieé przysztosci, zgodnie z MSR/MSSF,
a takze zgodnie z wymogami ,Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznania za rownowazne informacji wymaganych przepisami panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim” (Dz.U. Nr 33 poz. 259, z pdzn. zm.).
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3. Podstawowe wielkos$ci ekonomiczno - finansowe, ujawnione w rocznym sprawozdaniu
finansowym, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majace znaczgcy wptyw na
dziatalnos¢ Emitenta i osiggane zysku lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze
omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta przynajmniej w najblizszym roku
obrotowym

3.1. Podstawowe wyniki finansowe

Zmiana Dynamika
Sprawozdanie z catkowitych dochodow (tys. zf) 2014 2013 (tys. zi) (%)
2014/2013 2014/2013
:’;:::2::{\:’) nwft‘:Iotﬁns:przedaiy produktéw, towarow 303 308 5 1,7
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug 303 308 -5 -1,7
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0 0 0 0,0
ch;stz::/i:&rvzvf(:::;{;l: produktéw, towarow i 517 201 116 24
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow, ustug 517 401 116 22,4
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 0 0 0,0
Zysk/ strata brutto ze sprzedazy -214 -93 -121 -56,5
Koszty sprzedazy 0 0 0 0,0
Koszty ogdlnego zarzadu 1158 1281 -123 -10,6
Zysk/ strata ze sprzedazy -1372 -1374 2 0,1
Pozostate przychody operacyjne 167 142 25 15,0
Pozostate koszty operacyjne 1144 59 1085 94,8
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) -2 349 -1291 -1058 -45,0
(Zg;:;;iz)iafalnoéci operacyjnej + amortyzacja 2248 1175 1073 47,7
Przychody finansowe 655 801 -146 -22,3
Koszty finansowe 8787 53 8734 99,4
Zysk/ strata z dziatalnosci gospodarczej -10481 -543 -9 938 -94,8
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0,0!
Zysk/ strata brutto -10 481 -543 -9 938 -94,8
Zysk /strata netto -8 605 -907 -7698 -89,5
Wyszczegdlnienie j.m. 2014 2013
Rentownos¢
Wskaznik rentownosci dziatalnosci gospodarczej Y % -3459,1 -176,3
Wskaznik rentownoéci brutto ? % -3459,1 -176,3
Wskaznik rentownoéci netto * % -2 .839,9 -294,5
Wskaznik rentownosci aktywéw ROA i % -26,5 -2,1
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego ROE 5l % -27,1 -2,1
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Y wskaznik rentownosci dziatalnosci gospodarczej — zysk z dziatalnosci gospodarczej do przychoddéw ze sprzedazy
% wskaznik rentownoéci brutto — zysk brutto do przychodéw ze sprzedazy
3) - . P .
wskaznik rentownosci netto — zysk netto do przychoddéw ze sprzedazy
* wskaznik rentownosci aktywdéw ROA — zysk netto do stanu aktywdw na koniec danego okresu
% wskaznik rentownogci kapitatu wtasnego — zysk netto do stanu kapitatéw wtasnych na koniec danego okresu

W roku 2014, podobnie jak w latach ubiegtych, wyniki Spdtki uksztattowata przede wszystkim
dziatalno$¢ inwestycyjna a przychody ze sprzedazy ustug w tym okresie byty niewielkie i dotyczyty
przychoddéw z tytutu wynajmu biura spétkom zaleznym oraz z tytutu swiadczenia ustug ksiegowych.
Przychody ze sprzedazy od jednostek powigzanych stanowity 84% przychoddéw ze sprzedazy ogdtem.
Analizujgc koszty w ujeciu rodzajowym, w omawianym okresie byly niemalze na identycznym
poziomie jak w roku 2013, i wyniosty facznie 1 675 tys. zt. Podobnie jak w roku ubiegtym, najbardziej
znaczacymi pozycjami wsrdod kosztdw operacyjnych byty wynagrodzenia (985 tys. zt) oraz ustugi obce
(390 tys. zt), stanowiagce odpowiednio 58,8% oraz 23,3% kosztow operacyjnych razem. Byty to wyniki
poréwnywalne do tych, ktére Spétka odnotowata w roku 2013. Z uwagi na fakt, ze rowniez w roku
2014 gtéwnym obszarem dziatalno$ci Emitenta byfa dziatalnos$¢ inwestycyjna, Emitent zrezygnowat z
prezentowania wskaznikdw rentownosci do poziomu operacyjnego ze wzgledu na brak ich
miarodajnosci.

Strata na dziatalnosci operacyjnej w omawianym okresie wyniosta -2 349 tys. zt i byta wieksza od
poniesionej w roku 2013 o 1 058 tys. zt. Byt to gtdwnie wynik wzrostu wartosci pozostatych kosztéow
operacyjnych poprzez jednorazowe zdarzenie, tj. utworzenie odpisu na naleznosci w kwocie 1 032
tys. zt, ktére w przewidywanym okresie nie zostang przez dtuznika uregulowane o czym Emitent
informowat w Raporcie biezgcym nr 1/2015, opublikowanym dnia 12 stycznia br. Przychody
finansowe nieznacznie spadty o 146 tys. zt i wyniosty 655 tys. zt. Na te wartos¢ sktadaty sie przychody
z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek spétkom zaleznym w wysokosci 519 tys. zt oraz podmiotom
spoza Grupy Kapitatowej w kwocie 106 tys. zt i pozostate odsetki w wysokosci 30 tys. zt pochodzace z
lokat bankowych. Jednakze zdarzeniem, ktdre gtéwnie uksztattowato wynik za 2014 r. byto, po
przeprowadzeniu testu na utrate wartosci, dokonanie odpisu aktualizujgcego posiadanych akcji spotki
Instalexport S.A. w kwocie 8 787 tys. zt (Raport biezacy nr 4/2015 z dn. 26 stycznia br.). Odpis ten
spowodowat wzrost kosztéw finansowych i tym samym spadek wyniku na dziatalnosci gospodarczej
oraz wyniku brutto do kwoty -10 481 tys. zt.

Z uwagi na fakt, iz powyzsze zdarzenia (utworzenie rezerwy na naleznosci oraz odpis z tytutu
aktualizacji inwestycji) miaty charakter jednorazowy a jednoczes$nie znaczaco ksztattujgcy wynik
finansowy, w rezultacie wskazniki rentownosci w 2014 r. osiggnety wielkosci nieporéwnywalne do lat
ubiegtych. Strata netto, po uwzglednieniu odroczonego podatku, wyniosta -8 605 tys. zt.

Aktywa (tys. z1) 2014 2013 7:;;0:; Dynam;;j Lagl “2' goﬁ ol “2' gi‘;
2014/2013 2014/2013
Aktywa trwate 13722 10479 3243 23,6 42,3 24,3
Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0,0 0,0 0,0
Rzeczowe aktywa trwate 308 397 -89 -28,9 0,9 0,9
Naleznosci dtugoterminowe 0 79 -79 -100,0 0,0 0,2
Inwestycje dtugoterminowe 11454 9909 1545 13,5 35,3 23,0
:L:ii:;rl:;:m: rozliczenia 1960 94 1866 95,2 6,0 0,2
Aktywa obrotowe 18 701 32655 -13 954 -74,6 57,7 75,7
Zapasy 0 0 0 0,0 0,0 0,0
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Zmiana Dynamika . .
Aktywa (tys. z1) 2014 2013 (tys. zi) (%) Udzmzl 0(.,3 Udz:azl giﬁ;
2014/2013  2014/2013

Naleznosci krotkoterminowe 631 1580 -949 -150,4 1,9 3,7
Inwestycje krotkoterminowe 18 057 31 065 -13 008 -72,0 55,7 72,0
Kr_otkotermlnowe rozliczenia 13 10 3 231 0,0 0,0
miedzyokresowe

Aktywa razem 32423 43134 -10711 -33,0 100,0 100,0

W aktywach na dziedn 31.12.2014 r. znaczace zmiany nastgpity zarébwno w pozycjach aktywoéw
trwatych, jak i przede wszystkim aktywdéw obrotowych.
Warto$¢ aktywdw trwatych w stosunku do poprzedniego okresu zwiekszyta sie o 3 243 tys. zt i
stanowita 42,3% aktywéw ogdétem. W obrebie tej grupy aktywow najwieksze zmiany nastgpity w
pozycji ,Inwestycje dfugoterminowe” - ,Dtugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach
powigzanych” — ,Udziaty i akcje”. Na wzrost ten wptyneto objecie 6 000 nowych udziatéw w spdifce
zaleznej S.B.S. Sp. z 0.0. za faczng kwote 1545 tys. zt. Na dzien 31.12.2014 r. warto$¢ pozycji
dtugoterminowych aktywow finansowych w jednostkach powigzanych wynosita facznie 11 454 tys. zt
i sktadaty sie na nig udziaty w nastepujacych spétkach nalezgcych do Grupy Kapitatowe] Skyline
Investment:

e Skyline Venture Sp. z 0.0. (60 tys. z),

e Skyline Development Sp. z 0.0. (8 501 tys. z1),

e Skyline Interim Management Sp. z 0.0. (174 tys. zt),

e S.B.SSp.zo0.0.(2530tys. zt),

e Skyline Energy Sp. z 0.0. (52 tys. zt),

e Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0. (52 tys. z1)

e oraz Polska Grupa Odziezowa S.A. w likwidacji (85 tys. zt).

Kolejng znaczaca pozycja sa dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w wysokosci 1 960 tys. zi,
gdzie w catoscia te kwote stanowig aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Najwieksze zmiany nastgpity w aktywach obrotowych, gdzie odnotowano spadek o 14 min zt w
porownaniu z poprzednim okresem. Pozycje, ktére wptynety na taki wynik to: spadek naleznosci
krotkoterminowych o 949 tys. zt poprzez utworzenie odpisu na naleznosci opisane powyzej oraz
spadek wartosci inwestycji krotkoterminowych o kwote 13 min zt, gdzie zmiany zaszty przede
wszystkich w pozycjach:

o Krotkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych, tj. udzielone pozyczki — na
dzien 31.12.2014 r. wynosity wraz z odsetkami 9 747 tys. zt i byta to kwota o 718 tys. zt
mniejsza niz w okresie poprzednim. Na powyzszg wartos¢ sktadajg sie:

o pozyczka dla Skyline Development Sp. z 0.0. (6 650 tys. zt + 2 248 tys. zt odsetki),
o pozyczka dla S.B.S. Sp. z 0.0. (720 tys. zt + 129 tys. zt odsetki),
o Krotkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach - na koniec 2014 wyniosty
8 083 tys. zt, tj. 0 7 499 tys. zt mnij niz w roku poprzednim. Na powyzszg wartos$¢ sktadajg sie:
o Udziaty i akcje 6 832 tys. zt (spadek o 7 814 tys. zt) w spdtkach: Skyline Venture spétka
z ograniczong odpowiedzialnosScig S.K.A. 5 673 tys. zt (wzrost o 972 tys. zt), Synerway
S.A. 1051 tys. zt oraz Instalexport S.A 108 tys. zt (spadek o 8 787 tys. zt — odpis
aktualizacyjny),
o Udzielone pozyczki 845 tys. zt (wzrost o 278 tys. zt — w omawianym okresie Emitent
udzielit dwoch nowych pozyczek na kwote 200 tys. zt i 50 tys. zt), gdzie 710 tys. zt
stanowi kwota kapitatu a 135 tys. zt stanowig odsetki,
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o Obligacje spétki Stal Sp. z 0.0. w wysokosci 350 tys. zt oraz odsetki 56 tys. zt,

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

2014

e Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach na dzieh 31.12.2014 r. wyniosty 227 tys. z}, tj. o
4791 tys. zt mniej niz na koniec roku poprzedniego. Tak znaczacy spadek sSrodkéow
pienieznych w analizowanym okresie byt podyktowany gtdwnie poniesieniem kosztéw skupu
akcji wtasnych oraz podwyzszen kapitatu w spétce S.B.S. Sp. z o.o. i funduszu oraz

udzieleniem dwdéch nowych pozyczek.

Na skutek opisanych powyzej zdarzen aktywa ogdtem Skyline Investment S.A. spadty o 33% w
porownaniu z okresem poprzednim, tj. o 10 711 tys. zt i wyniosty na dzie 31.12.2014 r. 32 423

tys. zt.

Zmiana

Zmiana

Pasywa (tys. zi) 2014 2013 (tys. zi) (%) Udziazl (;_,3 Udziazl gf;
2014/2013  2014/2013
Kapitat (fundusz) wtasny 31729 42 361 -10 632 -33,5 97,9 98,2
Kapitat podstawowy 10 000 10 000 0 0,0 30,8 23,2
Kapitat zapasowy 30 260 33268 -3008 -9,9 93,3 77,1
lalj:iar’:\;)(akcje) wtasne (wielkosé 0% 0 20% -100,0 6,2 0,0
Kapitat rezerwowy 2100 0 2100 100,0 6,5 0,0
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0 0,0 0,0 0,0
Zysk (strata) netto -8 605 -907 -7 698 -89,5 -26,5 -2,1
::::VV:::::::: irezerwy na 694 773 .79 11,4 2,1 1,8
Rezerwy na zobowigzania 548 558 -10 -1,8 1,7 1,3
Zobowigzania dtugoterminowe 79 96 -17 -21,5 0,2 0,2
Zobowigzania krotkoterminowe 67 119 -52 -77,6 0,2 0,3
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0,0 0,0 0,0
Pasywa razem 32423 43134 -10711 -33,0 100,0 100,0

Na dzien 31.12.2014 r., udziaty kapitatow witasnych ogdétem oraz zobowigzan w strukturze pasywéw
zmienity sie nieznacznie, natomiast kwotowo kapitat wiasny ogdtem, poréwnujgc do wartosci w
analogicznym okresie roku ubiegtego, zmniejszyt sie o 10 632 tys. zt, co spowodowata gtdwnie
wygenerowana w 2014 r. strata netto w wysokosci 8 605 tys. zt oraz przeprowadzenie skupu akcji
wiasnych i zaksiegowania zdarzenia w pozycji ,udziaty (akcje) wtasne” w wysokosci -2 026 tys. zt.
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania spadty tgcznie o 79 tys. zt w poréwnaniu do wartosci w 2013
r. Spadek ten przede wszystkim wynikat ze zmniejszenia wartosci zobowigzan krétkoterminowych o
52 tys. zt, w tym z tytutu dostaw i ustug wobec pozostatych jednostek o 50 tys. zt.

Wyszczegdlnienie j.m. 2014 2013
Ptynnosc

Wskaznik biezacej ptynnosci 8l 279,1 274,4
Wskaznik ptynnosci szybkiej g 279,1 274,4
Wskaznik natychmiastowy 8 269,5 261,1
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Wyszczegdlnienie j-m. 2014 2013
Zadtuzenie
Wskaznik struktury kapitatu 9 % 0,2 0,2
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 10) % 0,5 0,5
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 1) % 0,5 0,5
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 12) % 0,2 0,2

® wskaznik biezacej ptynnosci — stosunek wartosci majgtku obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych na koniec danego okresu

7 wskaznik ptynnosci szybkiej — stosunek wartosci majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do zobowigzan krétkoterminowych na
koniec danego okresu

8 wskaznik natychmiastowy — stosunek wartosci srodkéw pienieznych i papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu do zobowigzan
krétkoterminowych na koniec okresu

* wskaznik struktury kapitatu — stosunek zadtuzenia dtugoterminowego do kapitatu wtasnego

19 \yskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego — stosunek zobowigzan ogétem do kapitatu wtasnego

" wskaznik ogolnego zadtuzenia — stosunek zobowigzan ogétem do ogdlnej sumy pasywow

12 \yskaznik zadtuzenia dtugoterminowego — stosunek zobowigzan dtugoterminowych do pasywéw ogdtem

Wskazniki ptynnosci byly na bardzo wysokich poziomach, byto to spowodowane z jednej strony
wysoka wartoscig inwestycji krotkoterminowych (papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu), z
drugiej strony niskg wartoscig zobowigzan krétkoterminowych.

Spoétka miata bardzo niski poziom zadtuzenia. Wskaznik struktury kapitatu wynosit 0,2%. Na dzien
31.12.2014 Emitent nie posiadat dtugoterminowych ani krétkoterminowych zobowigzan z tytutu
kredytéw, a pozostate zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe tgcznie to 146 tys. zt. Spétka
byta finansowana przede wszystkim z kapitatéw wtasnych. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia wynosit
jedynie 0,5%.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (tys. zf) 2014 2013 Zmiazn :127;0;2 erg.lltzr}g ‘ﬁﬁ;
oy periinshpniine o
Zysk (strata) brutto -10481 -543 -9938 -94,8
Korekty razem 9231 -165 9396 101,8
sty piioy pnisine o
Wplywy 1774 1552 222 12,5
Wydatki 3272 2515 757 23,1
oy periinyh pnisine o 0w
Wptywy 0 161 -161 -100,0
Wydatki 2043 68 1975 96,7
Przeptywy pieniezne netto razem -4791 -1578 -3213 -67,1
Srodki pieniezne na poczatek okresu 5018 6 596 -1578 -31,4
Srodki pieniezne na koniec okresu 227 5018 -4 791 -2110,6

Wartos¢ salda przeptywoéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosta -1 250 tys. zt i byta
nizsza od roku poprzedniego o 542 tys. zt. Na ujemne saldo wptyneta ujemna wartos$¢ wyniku brutto
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Spoétki -10 481 tys. zt oraz saldo korekt, ktdre wynosito tgcznie 9 231 tys. zt. Gtdwne elementy korekty
to pozycje:
e Inne korekty w kwocie 7 755 tys. zt (odpis na aktualizacje wartosci Instalexport S.A. 8 787 tys.
zt oraz odpis na naleznosci 1 032 tys. z1);
e Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem w wysokosci 1 876 tys. zt;
e Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych dotyczgcym zmian aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w kwocie -1 868 tys. zt;
e Spadek stanu naleznosci o 948 tys. zt (gtdwnie za sprawg dokonania odpisu na naleznosci);
e Odsetki i udziaty z zyskach, w kwocie 553 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej osiggnety saldo -1 498 tys. zt i byly nizsze niz w
roku ubiegtym o 535 tys. zt.
Wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w roku 2014 wyniosty 1 774 tys. zt a na kwote tg sktadaty sie
takie pozycje jak:
e w jednostkach powigzanych: sptata udzielonych pozyczek 1 035 tys. (od spotki Skyline
Development Sp. z 0.0. 250 tys. zt, i S.B.S. Sp. z 0.0. 600 tys. zt oraz Skyline Energy Sp. z 0.0.
185 tys. zt);
e w pozostatych jednostkach: sptata udzielonych pozyczek 41 tys. zt (od dwdch podmiotéw
nienalezgcych do Grupy Kapitatowej w wysokosci odpowiednio 18 tys. zt i 23 tys. zt).

Wydatki na dziatalno$¢ inwestycyjng byty wieksze od poniesionych w 2013 r. o 757 tys. zt i wyniosty
3 272 tys. zt i byly to gtdwnie wydatki na aktywa finansowe, tj.:
e w jednostkach powigzanych: nabycie aktywow finansowych 1 545 tys. zt (objecie nowych
udziatéw w S.B.S. Sp. z 0.0.) oraz udzielone pozyczki 500 tys. zt (S.B.S. Sp. z 0.0.),
e w pozostatych jednostkach: nabycie aktywow finansowych 972 tys. zt (podwyzszenie kapitatu
w Skyline Venture spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.), udzielone pozyczki 250
tys. zt (dwie pozyczki w wysokosci 200 tys. zt i 50 tys. z1).

Ujemna wartos¢ przeptywdw pienieznych z dziatalnosci finansowej w wysokosci -2 043 tys. zt to
rezultat wydatkdéw zwigzanych nabyciem akcji wiasnych Emitenta w wysokosci 2 026 tys. zt oraz
ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 17 tys. zt.

Stan srodkéw pienieznych na dzien 31.12.2014 r. zmniejszyt sie o 4 791 tys. zt w odniesieniu do
analogicznego okresu roku 2013.

3.2. Inwestycje Skyline Investment S.A.

Na dzien sporzadzenia raportu w portfelu inwestycyjnym Skyline Investment znajduje sie 10 spétek
oraz 4 spotki znajdujgce sie w portfelu funduszu Skyline Venture. Ponizej zaprezentowano portfel
inwestycyjny Emitenta:

e Skyline Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie
kapitatowe 17 000 udziatdbw o wartosci nominalnej 8 500 000 zt, stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego;

e Skyline Interim Management Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie
kapitatowe 3 473 udziaty o wartosci nominalnej 173 650 zt, stanowigce 78,15% kapitatu
zaktadowego;

e Skyline Venture Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie 117 udziatéw o
wartosci nominalnej 58 500 zt, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego;

e Skyline Energy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie Emitenta w
spétke wynosi 1020 udziatéw o wartosci nominalnej 51 000 zt, stanowigcych 98,07%
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kapitatu zaktadowego;

e Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie w
Spotke wynosi 103 udziaty o warto$ci nominalnej 51 500 zt, stanowigce 50 %+1 udziat
kapitatu zaktadowego;

e S.B.S. Sp.zo.0.zsiedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie 16 000 udziatéw o
tacznej wartosci nominalnej 800 000 zt, stanowigce 100% kapitatu zaktadowego;

e Polska Grupa Odziezowa S.A. w likwidacji z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie
kapitatowe to 830 000 akcji o wartosci nominalnej 83 000 zt, stanowigcych 83% kapitatu
zaktadowego;

e Instalexport S.A. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 987 895
akcji o wartosci nominalnej 987 895 zt, stanowigcych 10,38% kapitatu zaktadowego (spdtka
nie podlegata konsolidacji);

e Synerway S.A. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 1 685 866 akgcji
o wartosci nominalnej 165 886,60 zt, stanowigcych 25% + 1 akcja kapitatu zaktadowego
(spotka nie podlegata konsolidacji);

e Skyline Venture Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA z siedzibg w Warszawie —
aktualne zaangazowanie 104 720 akcji o wartosci nominalnej 104 720 zt stanowigcych
55,28% kapitatu akcyjnego (spétka nie podlegata konsolidacji).

Inwestycje Funduszu Kapitatowego Skyline Venture:

e HOUSE Domowa Opieka Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie
kapitatowe 13 333 udziatéw o wartosci 2999 925 zt, stanowiacych 78,05% kapitatu
zaktadowego;

e Stal Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie - aktualne zaangazowanie kapitatowe 7 499 udziatéw o
wartosci 2 999 600 zt, stanowigcych 40% -1 udziat kapitatu zaktadowego.

e Fun In Design Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 530
udziatéw o wartosci 400 400 zt , stanowigcych 52,48% kapitatu zaktadowego, (rejestracja
podwyzszenia kapitatu w trakcie procedury w KRS).

e Tech Sim Sp. o.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 8 543
udziatéw o wartosci 1 200 000 zt, stanowigcych 35,00% kapitatu zaktadowego.

4. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych

Decydujacy wptyw na wynik finansowy Spétki ma trafnosé decyzji inwestycyjnych. Najwieksze
znaczenie dla tego procesu ma wybor spétek portfelowych pod katem potencjatu wzrostu wartosci
oraz mozliwosci zamkniecia pozycji.

Ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji na rynku niepublicznym

Strategia inwestycyjna Spotki przewiduje obejmowanie akcji/udziatéw w spétkach w obrocie
niepublicznym. Brak zorganizowanej platformy obrotu powoduje, ze ptynnos¢ takich inwestycji jest
znacznie ograniczona. W konsekwencji Skyline Investment S.A. moze mie¢ trudnosci z zamykaniem
inwestycji lub z uzyskaniem zatozonej ceny przy sprzedazy akcji/udziatéw. Spétka stara sie ograniczyé
to ryzyko podejmujac decyzje o inwestycjach przede wszystkim w podmioty, z ktorymi wigze sie
jednoczesnie umowg o doradztwo finansowe przy wprowadzaniu spétki do obrotu gietdowego.

Ryzyko braku mozliwosci pozyskiwania nowych projektéw inwestycyjnych
Najwazniejszym czynnikiem ksztattujgcym wyniki finansowe Spoétki jest mozliwosé pozyskiwania

nowych projektéw inwestycyjnych. Podjecie decyzji o zaangazowaniu kapitatowym w dany projekt
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wymaga, aby podmiot bedgcy celem inwestycyjnym miat przed sobg dobre perspektywy rozwoju,
budowania silnej pozycji rynkowej i finansowej oraz aby cena ,wejscia” dawata wysokie
prawdopodobienstwo uzyskania w przysztosci satysfakcjonujgcej stopy zwrotu. Obserwowane wsrod
innych podmiotéw coraz wieksze zainteresowanie dziatalnoscig podobng do dziatalnosci Skyline
Investment S.A. niesie ryzyko, ze w przysztosci pozyskiwanie nowych projektdw moze by¢ trudniejsze
niz obecnie.

Ryzyko zwigzane z koncentracjq portfela

Z uwagi na duzy udziat w tacznej wartosci portfela inwestycyjnego, nastepujgce podmioty mogg miec
znaczacy wplyw na sytuacje finansowg (w tym przyszte zyski lub straty) Emitenta: Skyline
Development Sp. z 0.0. oraz Skyline Venture Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA.

Ryzyko wynikajace z udzielonych pozyczek

Spoétka na dziern 31.12.2014 r. udzielita pozyczek oraz objeta obligacje korporacyjne na tgczng kwote
(wraz z odsetkami) 10 998 tys. zt z czego pozyczki udzielone spétkom Grupy Kapitatowej to 9 747 tys.
zt.

Zabezpieczenie sptaty kazdej pozyczki, powiekszonej o nalezne odsetki, stanowi weksel in blanco oraz
deklaracja wekslowa.

Spoétka zwraca uwage na fakt, iz mimo ustanowienia zabezpieczenia spfaty udzielonych pozyczek
istnieje ryzyko opdznienia sptaty kapitatu lub odsetek, badz otrzymania przez Skyline Investment S.A.
tylko czesci naleznej kwoty lub catkowity brak sptaty pozyczki, a egzekwowanie przez Spétke swoich
praw na drodze sgdowej moze okazaé sie w takim przypadku trudne, czasochtonne, kosztowne oraz
niegwarantujgce pozytywnego rezultatu. Zaistnienie tego ryzyka moze w negatywny sposéb wptyngé
na dziatalno$é Spoéiki, jej sytuacje oraz wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane ze sptywem naleznosci

Opdznienia w terminowym regulowaniu naleznosci przez dtuznikéw mogg negatywnie wptynac na
przyszte wyniki finansowe Emitenta, powodujac koniecznos¢ tworzenia odpisdw aktualizujacych
naleznosci.

Ryzyko kadry

Specyfika prowadzonej przez Skyline Investment S.A. dziatalnosci wymaga wykorzystania
specjalistycznej wiedzy, stad tez jednym z kluczowych czynnikdw majacych wptyw na perspektywy
rozwoju jest ,kapitat ludzki”. W obecnej sytuacji gospodarczej wystepuje na rynku duzy popyt na
specjalistdow z zakresu doradztwa gospodarczego, inwestycji kapitatowych i innych pokrewnych
dziedzin. Nie mozna catkowicie wykluczy¢, ze w przysztosci odejdzie czes¢ kluczowych dla Spoétki
pracownikoéw.

Ryzyko zmian na rynku doradczym

W ostatnim okresie obserwowana jest zmiana tendencji w zakresie dziatalnosci doradczej, coraz
wiecej podmiotéw z tego segmentu przebranzawia sie w zwigzku ze znaczacym ograniczeniem
mozliwosci pozyskania klientéw poszukujgcych takich ustug. Wielu klientdw ogranicza koszty ustug
zewnetrznych (co jest odzwierciedleniem spowolnienia gospodarczego) w tym ustug doradczych. W
dalszym ciggu pozgdane s3 ustugi finansowe w szczegdlnosci z zakresu poszukiwania zewnetrznego
kapitatu, z tym ze i tu wyznacznikiem jest cena. Stad tez pozyskanie nowych klientdw staje sie coraz
trudniejsze i coraz mniej optacalne.

Ryzyko rynku kapitatowego
Strategia Spotki zaktada, ze wyjscie z wiekszosci projektéw bedzie nastepowato na rynku

regulowanym. Uzaleznia to wysokosé¢ uzyskiwanych efektéw inwestycyjnych z tych projektéw, od
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koniunktury panujacej na GPW, a w przypadku nadejscia bessy wyjscie z inwestycji poprzez sprzedaz
akcji posiadanych spétek na GPW moze okazaé sie niemozliwe. Dodatkowo, Spdtka zwraca uwage iz
od momentu debiutu na GPW spodtek, ktérych akcje posiada w portfelu inwestycyjnym do momentu
ich sprzedazy, notowania gietdowe tych akcji wptywajg dodatnio lub ujemnie na wynik na dziatalnosci
inwestycyjnej (a wiec rowniez na zysk netto) poprzez przeszacowanie wartosci posiadanych akcji.
Z tego wzgledu trudno jest prognozowac przyszte wyniki finansowe. Majac to na uwadze inwestorzy
powinni liczy¢ sie z mozliwoscig duzej zmiennosci wynikéw finansowych.

Ryzyko gospodarcze

Sytuacja finansowa Spéfki jest uzalezniona od koniunktury gospodarczej w Polsce. Tempo wzrostu
PKB, poziom inflacji, tempo wzrostu konsumpcji, polityka fiskalna i monetarna panistwa wywieraja
znaczny wptyw na poziom popytu na ustugi z zakresu doradztwa. W przypadku ostabienia sytuacji
ekonomicznej, inwestorzy powinni liczy¢ sie z mozliwoscig spadku przychodéw z tej czesci
dziatalnosci Spoéfki.

Te same czynniki wptywaja na wyniki finansowe uzyskiwane przez firmy bedgce obiektami inwestycji
Skyline Investment S.A. W okresach dekoniunktury gospodarczej wycena portfela inwestycyjnego
moze wiec podlegac niekorzystnym wahaniom.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Nie mozna wykluczyé, iz ewentualne zmiany przepiséw regulujacych zasady dziatalnosci
gospodarczej, w tym m.in. prawa handlowego, prawa upadtosSciowego, prawa podatkowego, mogg
mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spétki. Dodatkowo w wielu obszarach zycia gospodarczego
przedsiebiorcy spotykajg sie z problemem niespdjnosci prawa polskiego oraz unijnego i
niejednoznacznej interpretacji przepiséw. Niesie to za sobg ryzyko strat w zwigzku z przyjeciem
btednej wyktadni prawa. Negatywny wptyw na dziatalnos¢ Skyline Investment S.A. mogg miec takze
zmiany w prawie lokalnym, stanowionym przez samorzady.

Zmiennos$¢ otoczenia prawnego moze negatywnie wptyngé na sytuacje finansowg Spotki,
w szczegdlnosci na wyniki finansowe osiggane przez Spétke oraz perspektywy ich rozwoju.

Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie stosunkowo duzg niestabilnoscig. Czes¢ przepisow jest
sformutowanych mato precyzyjnie i nie posiada jasnych interpretacji. Przedsiebiorstwa dziatajgce
w Polsce sg zatem narazone na wieksze ryzyko popetnienia btedu w swoich zeznaniach podatkowych
niz przedsiebiorstwa prowadzace dziatalnos¢ na rynkach o ustabilizowanych przepisach
podatkowych. Istnieje ryzyko, ze zmiany przepisow podatkowych mogg przynies¢ rozwigzania, ktore
spowodujg wzrost obcigzen podatkowych Spétki.

Zmiennos¢ systemu podatkowego moze negatywnie wptyng¢ na sytuacje finansowag Spdétki,
w szczegdlnosci na wyniki finansowe oraz perspektywy ich rozwoju.

Ryzyko zawieszenia notowan

Zarzad Gietdy moze na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Gietdy zawiesi¢ obrét Akcjami Emitenta na
okres do trzech miesiecy:

e na wniosek Emitenta,

e jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

e jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW.

Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy zawiesza obrét akcjami na okres nie dtuzszy niz
miesigc na zgdanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy
obrét okreslonymi papierami warto$ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest
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dokonywany w okolicznosciach  wskazujagcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczernstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia
interesdow inwestoréw, na zgdanie KNF, spdtka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrét tymi
papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego
wykluczenia akcji z obrotu gietdowego przystuguje takze KNF, w przypadku stwierdzenia
niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta szeregu obowigzkdéw, do ktdrych
odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KNF przed wydaniem takiej decyzji zasiega
opinii GPW.

Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego

Na podstawie § 31 ust. 2 Regulaminu GPW, Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ akcje Spotki z obrotu

gietdowego:

e jezeli akcje przestaty spetnia¢ inny warunek dopuszczenia ich do obrotu gietdowego, niz
nieograniczona zbywalnos¢,

e jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,

e na wniosek Emitenta,

e wskutek ogtoszenia upadifosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania,

e jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

e wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

e jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych akcjami
Emitenta,

e wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,

o wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Wykluczenie akcji Emitenta z obrotu gietdowego ograniczytoby swobode w zbywaniu akcji przez ich

wiascicieli.

Ryzyko zakwalifikowania Spoétki do segmentu rynku regulowanego Lista Alertow

Poniewaz od listopada 2014 r. kurs akcji Skyline Investment S.A. oscylowat w granicach 0,70 zt — 0,50
zt, istnieje ryzyko, ze w przypadku dalszego spadku kursu akcji, Spétka zostanie zakwalifikowana do
segmentu Lista Alertow.

Na podstawie Uchwaty Nr 1387/2013 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. z dnia 02 grudnia
2013 r. (z pdzn. zm.) w sprawie wyodrebnienia segmentu rynku regulowanego Lista Alertéw oraz
zasad i procedury kwalifikacji do tego segmentu oraz na podstawie § 3 Dziatu IV Szczegdtowych Zasad
Obrotu Gietdowego, do segmentu Lista Alertow sg kwalifikowane akcje emitentéw, gdy sredni kurs
akcji danego emitenta jest nizszy niz 0,50 zt.

Na dwa dni sesyjne przed ostatnim dniem sesyjnym marca, czerwca, wrzesnia i grudnia kazdego roku,
Gietda dokonuje okresowej weryfikacji i kwalifikacji lub zaprzestania kwalifikowania akcji do
segmentu Lista Alertéw. Sredni kurs akcji danego emitenta na potrzeby okresowej weryfikacji liczony
jest jako srednia arytmetyczna kursdw zamkniecia tych akcji z ostatnich trzech miesiecy
kalendarzowych. Informacje dotyczace akcji zakwalifikowanych do segmentu Lista Alertéw podawane
sg do publicznej wiadomosci w formie komunikatu najpdzniej w dniu sesyjnym nastepujgcym po dniu
dokonania kwalifikacji.

W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta do segmentu Lista Alertow:

e akcje emitenta sg usuwane z portfela indekséw gietdowych,
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e akcje emitenta sg przenoszone do notowan w systemie kursu jednolitego, z zastrzezeniem
przepisdw § 3 Dziatu IV Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego w systemie UTP,

e nazwa akcji emitenta jest oznaczana w sposéb szczegdlny w serwisach informacyjnych Gietdy i
Cedule Gietdy Warszawskiej,

e akcje emitenta sg usuwane z listy papierow wartosciowych, ktére mogg by¢ przedmiotem zlecen
krétkiej sprzedazy

- poczawszy od trzeciego dnia sesyjnego po dniu podania do publicznej wiadomosci informacji o

dokonanej kwalifikacji.

Emitent, ktérego akcje zostaty zakwalifikowane do segmentu Lista Alertéw po raz drugi z rzedu,

w terminie 30 dni od dnia podania do publicznej wiadomosci informacji o dokonanej drugiej z rzedu

kwalifikacji jest zobowigzany do przygotowania i przedstawienia do publicznej wiadomosci programu

naprawczego wskazujgcego dziatania jakie zamierza podjgé w celu usuniecia przyczyny kwalifikacji,

zawierajgcego w szczegdlnosci opis tych dziatan oraz harmonogram ich realizacji.

W przypadku zakwalifikowania akcji danego emitenta do segmentu Lista Alertéw po raz szdsty z

rzedu, Zarzad Gietdy zawiesza obrét akcjami tego emitenta na okres do trzech miesiecy. Zarzad

Gietdy moze zrezygnowac z podjecia tej decyzji, jezeli uzna, ze zakres istopien zaawansowania

dziatan podejmowanych przez emitenta w celu usuniecia przyczyny kwalifikacji do segmentu Lista

Alertéw pozwalajg przyjaé, ze emitent zakonczy te dziatania do czasu kolejnej kwalifikacji okresowe;j,

a notowanie akcji tego emitenta nie zagraza bezpieczenstwu obrotu gietdowego lub interesowi jego

uczestnikdw. Po uptywie okresu zawieszenia obrotu, Zarzad Gietdy wyklucza akcje danego emitenta z

obrotu gietdowego, jezeli nadal utrzymuje sie przestanka stanowigca podstawe zakwalifikowania tych

akcji do segmentu Lista Alertéw, jednakze Zarzad Gietdy moze zrezygnowac z podjecia tej decyzji.

Ryzyko struktury akcjonariatu

Trzej zatozyciele Spotki (Jerzy Rey, Maciej Rey oraz Krzysztof Szczygiet) wedtug najlepszej wiedzy
Emitenta posiadajg tgcznie 4 766 243 akcji uprawniajgcych do 47,66% gtoséw na WZA. Inwestorzy
powinni bra¢ pod uwage, ze gtdéwni akcjonariusze mogg porozumieé sie, co do wspdlnego dziatania.

5. Postepowania toczgce sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W stosunku do Emitenta, ani z jego wniosku nie toczg sie postepowania przed sadem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych wartosc¢
stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

6. Podstawowe informacje o towarach i ustugach oraz rynkach zbytu

Charakterystyka dziatalnosci

Skyline Investment S.A., obecnie prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjna oraz uzupetniajgco ustugi
doradcze. Jednoczesnie Emitent jest podmiotem dominujagcym Grupy Kapitatowej Skyline, ktérej
cztonkami sg podmioty swiadczgce ustugi adresowane do dwdch grup przedsiebiorstw:

e na etapie od start-up’u do ekspansji,

e z problemamifinansowymi.

W 2014 roku przychody Spoétki pochodzity gtdwnie z dziatalnosci polegajgcej na ustugach administracji
na rzecz spétek Grupy Kapitatowej oraz dziatalnosci inwestycyjnej. Wykaz inwestycji zrealizowanych
w tym okresie opisano w tabeli przy opisie dziatalnosci inwestycyjnej.
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Dziatalnos¢ inwestycyjna
Skyline Investment S.A. projektédw inwestycyjnych poszukuje wsrdd firmy dziatajgcych na rynku
niepublicznym w ramach nastepujgcych typow transakcji:

e Buy-out — odkup pakietu udziatéw/akcji od dotychczasowych wtascicieli. W tym przypadku
Spotka inwestuje w firmy majgce duzy potencjat wzrostu oraz szanse na zajecie miejsca w
czotéwece firm w swojej branzy. Wyijcie z inwestycji nastepuje po 3-5 latach poprzez sprzedaz
posiadanych udziatéw/akcji inwestorowi lub poprzez wprowadzenie spétki na gietde.

e Pre-IPO - dokapitalizowanie firm, ktére majg sprawdzong kadre zarzgdzajgca, mocng pozycje
w swojej branzy oraz mozliwosci szybkiego rozwoju i ekspansji, a w perspektywie 12 miesiecy
posiadajg wystarczajgcy potencjat do wprowadzenia na gietde. W takich inwestycjach Skyline
Investment S.A. oprécz roli inwestora, petni jednoczesnie role doradcy finansowego przy
publicznej emisji akcji.

e Restrukturyzacja — zakup firm w trudnej sytuacji finansowej, réwniez zagrozonych
upadtoscia. W okresie 3-5 lat Skyline Investment wraz ze spétkami doradczymi Grupy
Kapitatowej prowadzi restrukturyzacje firmy tak aby wyprowadzié¢ spotke z fazy upadku w
faze wzrostu i sprzedaé udziaty/akcje rentownego przedsiebiorstwa innym inwestorom badz
wprowadzié¢ podmiot na gietde.

e Inwestycje typu venture capital — sg realizowane wraz z partnerem inwestycyjnym
Krajowym Funduszem Kapitatowym za posrednictwem funduszu Skyline Venture, w ktérych
to inwestycjach finansowanie jest wnoszone po potowie przez obu partneréw.

Skyline Investment S.A. finansuje dziatalno$¢ inwestycyjng przede wszystkim ze srodkéw wtasnych
wypracowanych z dziatalnosci doradczej i inwestycyjnej (wptywy z zamknietych transakcji). Zarzad nie
wyklucza jednak w przysztosci pozyskiwania kapitatu ze zrédet zewnetrznych.

Dziatalnos¢ doradcza
Dziatalnos¢ doradcza realizowana jako wspierajaca dla dziatalnosci inwestycyjnej, obecnie

Swiadczona jest gtéwnie wewnatrz Grupy Kapitalowej w ramach wsparcia zarzadczego podmiotéw
zaleznych i portfelowych.

7. Umowy znaczace dla dziatalnosci Skyline Investment S.A.

W roku obrotowym 2014 Emitent nie zawart zadnej nowej umowy znaczacej.

8. Powigzania organizacyjne i kapitalowe Emitenta oraz gtéwne inwestycje krajowe
i zagraniczne

Emitent dziatalnos$¢ inwestycyjng prowadzi jedynie w zakresie inwestycji finansowych.

Na ponizszym schemacie zostaty zaprezentowane powigzania kapitatowe Emitenta (struktura Grupy
Kapitatowej) wraz z gtdwnymi spétkami portfelowymi.
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GRUPY KAPITALOWEJ SKYLINE INVESTMENT

WRAZ Z GOWNYMI SPOLKAMI Z PORTFELA INWESTYCYJNEGO

(stan na dzien publikacji raportu)
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Skyline Development Sp. z o.0.

Skyline Venture Sp. z 0.0. SKA*

House Domowa Opieka
Sp.zo.0.*

Stal Sp. z0.0.*

Fun In Design
Sp.zo.0.*

Tech-Sim Sp.zo.0.*

*podmioty nie podlegajace konsolidacji

S.B.S. Sp.zo.0. Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0.

Polska Grupa Odziezowa S.A. W

likwidacji* Skyline Energy Sp. z 0.0.

Skyline Interim Management Sp. z

Skyline Venture Sp. z 0.0.

1

. dzialalno$¢ inwestycyjna
. dzialalno$¢ doradcza

. dzialalno$¢ odziezowa

Opis jednostek Grupy Kapitatowej (stan na dzien przekazania raportu):

oraz

Spoétka dominujgca Skyline Investment S.A.

Spoétka zalezna Skyline Development Sp. z o.0. — powotana w 2007 r. celem prowadzenia

dziatalnosci inwestycyjnej na rynku nieruchomosci.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosé jednego  Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w z1) (w zf)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 17 000 - 500,00 8500 000,00
ztego:
Skyline Investment S.A. 17 000 - 500,00 8500 000,00

Spoétka zalezna Skyline Venture Sp. z o.0. — powofana w 2007 r., celem jej dziatania jest

zarzadzanie funduszami na rachunek wtasny i spétek Grupy Kapitatowej. Przez okres najblizszych
10 lat podmiot bedzie zarzadzat funduszem o kapitalizacji 40 min zt, powotanym przez Skyline

Investment wraz z Krajowym F

unduszem Kapitatowym.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosc jednego ~ Wartos¢ kapitatu
udziatowcdw, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 117 - 500,00 58 500,00
ztego:
Skyline Investment S.A. 117 - 500,00 58 500,00
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4. Spoétka zalezna Skyline Interim Management Sp. z o.0. powotana w 2008 r. celem zarzadzania
tymczasowego w podmiotach znajdujgcych sie przejSciowo w trudnej sytuacji ekonomiczne;j.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosc jednego ~ Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w z1) (wzf)
Warto$¢ kapitatu podstawowego razem: 4444 - 50,00 222 200,00
z tego:
Skyline Investment S.A. 3473 - 50,00 173 650,00

5. Spodtka zalezna Skyline Insolvency Solutions Sp. z o.0. — dziatalnos$¢ rozpoczeta w 2009 r., celem
jej dziatania jest doradztwo formalno - prawne przedsiebiorcom w trudnej sytuacji — zagrozonych
upadtoscig lub we wczesnej fazie upadtosci, prowadzenie zarzadu przymusowego.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosé jednego ~ Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 205 - 500,00 102 500,00
ztego:
Skyline Investment S.A. 103 - 500,00 51 500,00

6. Spotka zalezna Skyline Energy Sp. z 0.0. - powofana w maju 2010 r., celem jej dziatania jest
doradztwo podmiotom w restrukturyzacji kosztéw energii elektrycznej i oszczednosci zuzycia

energii w przedsiebiorstwach.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosé jednego  Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 1040 - 50,00 52 000,00
z tego:
Skyline Investment S.A. 1020 - 50,00 51 000,00

7. Spoétka zalezna S.B.S. Sp. z o.0. powotana w 2010 r. Firma prowadzi dziatalnos¢ odziezowg
(projektowanie, produkcja na zasadzie outsourcingu oraz sprzedaz meskiej kolekcji) pod marka

ROY.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosé jednego ~ Wartosc kapitatu

udziatowcow, innych wtascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 16 000 - 50,00 800 000,00
z tego:
Skyline Investment S.A. 16 000 - 50,00 800 000,00

8. Spoétka zalezna Polska Grupa Odzieiowa S.A. w likwidacji powotana w 2011 r. Do dnia 23
wrzes$nia 2013 r. byta jedynym wtascicielem spdtki Semax S.A. Obecnie spétka w trakcie likwidacji
i jej sprawozdania finansowe nie podlegaja konsolidacji.
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Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ akcji wtym Wartosc jednej Wartos¢ kapitafu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych akcji (w zf) (wzf)
Warto$¢ kapitatu podstawowego razem: 1000000 - 0,10 100 000,00
z tego:
Skyline Investment S.A. 830000 - 0,10 83 000,00

Opis jednostek nie podlegajacych konsolidacji (stan na dzien przekazania raportu):

9. Skyline Venture spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. powotana w 2010 r. z partnerem
Krajowym Funduszem Kapitalowym S.A. celem inwestowania w podmioty MSP Na dzien
przekazania sprawozdania fundusz posiadat cztery spétki w portfelu: House Domowa Opieka Sp. z
0.0. (78,05%), Stal Sp. z 0.0. (39,99%), Fun In Design Sp. z 0.0. ( 52,48%) oraz Tech Sim Sp. z 0.0.
(35,00%).

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ akcji wtym Wartosé jednego  Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w z1) (w zf)
Wartos¢ kapitatu zaktadowego razem: 189 440 - 1,00 189 440,00

z tego:

Skyline Investment S.A. 104 720 - 1,00 107 720,00

10. Synerway S.A. powotana w 2008 r., Skyline Investment S.A. zainwestowata w spdtke w 2009 r.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ akcji wtym Wartosé jednego  Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu zaktadowego razem: 6743 458 - 0,10 674 345,80
z tego:
Skyline Investment S.A. 1685 866 - 0,10 168 586,60
8.1. Opis struktury gfownych lokat kapitatowych Ilub gtownych inwestycji kapitatowych

dokonanych przez Emitenta w danym roku obrotowym

W okresie sprawozdawczym Emitent dokonat wejs¢ w nastepujgce inwestycje:

Objecie nowych udziatéw w S.B.S. Sp. z 0.0.

W dniu 11 lutego 2014 r. Emitent objat 6 000 nowych udziatéw w spétce zaleznej S.B.S. Sp. z 0.0.
po cenie emisyjnej wynoszgcej 257,50 zt kazdy udziat za faczng kwote 1 545 tys. zf, ktéra zostata
optacona gotowka.

Przeprowadzenie skupu akcji wtasnych Emitenta

W dniach od 21 marca do 27 marca 2014 r., Spétka nabyta 666 667 akcji wtasnych za cene
wynoszacg 3,00 zt za jedng akcje, stanowiagcych 6,67% kapitatu zaktadowego Emitenta. Akcje
nabyte zostaty w celu ich umorzenia lub zaoferowania uczestnikom programu motywacyjnego
lub przeznaczone do odsprzedazy, wymiany lub innego celu okreslonego uchwatg Zarzadu
Spofki. Rozliczenie niniejszej transakcji miato miejsce dnia 02 kwietnia 2014 r.
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e Podwyiszenie kapitalu i objecie akcji w Skyline Venture Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig SKA
W dniu 25 marca 2014 r. Skyline Investment S.A. dokonata wraz z Krajowym Funduszem
Kapitatowym podwyzszenia kapitatu w funduszu Skyline Venture. Emitent objat 6 000 nowych
akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym, za cene emisyjng 100 zt 1 akcja, tj. za tgczng kwote
600 tys. zt. Obecnie udziat Emitenta w kapitale i gtosach na WZ wynosi 55,49%.
W dniu 04 kwietnia 2014 r. Skyline Investment S.A. dokonata wraz z Krajowym Funduszem
Kapitatowym podwyzszenia kapitatu w funduszu Skyline Venture. Emitent objat 3 720 nowych
akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym, za cene emisyjng 100 zt 1 akcja, tj. za tgczng kwote
372 tys. zt. Obecnie, po podwyiszeniu udziat Emitenta w kapitale i gtosach na WZ wynosi
55,28%.

W okresie sprawozdawczym Emitent nie dokonywat zamkniecia jakichkolwiek transakcji.
Po okresie sprawozdawczym Emitent nie dokonywat zadnych transakgji.

9. Opis istotnych transakcji zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajacymi charakter transakgcji

Emitent nie zawierat z podmiotami powigzanymi zadnych transakcji, ktére nie bytyby typowymi
i ktérych warunki odbiegatyby od rynkowych.

10. Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju
i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

W roku obrotowym 2014 Skyline Investment S.A. nie zaciggneta zadnych kredytéw ani pozyczek.

11. Informacje o udzielonych w danym roku pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym Emitenta, z podaniem co najmniej ich
kwoty, rodzaju i wysokos$ci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Pozyczki udzielone przez Skyline Investment S.A.:

W roku 2014 r. oraz na dzien Sprawozdania, Skyline Investment S.A. nie udzielita zadnych nowych
pozyczek spétkom nalezgcym do Grupy Kapitatowej. Spoétki zalezne S.B.S. Sp. z o.0. oraz Skyline
Development Sp. z 0.0. podpisaty z Emitentem aneksy do obecnych uméw pozyczek. Aneksy te
zostaty opisane ponize;j.

Dnia 31 grudnia 2014 r. zostat podpisany Aneks nr 5 do umowy pozyczki z dnia 17 listopada 2009 r.
na kwote 6,65 min zt pomiedzy Emitentem jako pozyczkodawcy a Skyline Development Sp. z o.0.
(spotka zalezna Emitenta) jako pozyczkobiorca. Aneks dotyczyt zmiany terminu sptaty pozyczki wraz z
odsetkami do dnia 31 grudnia 2015 r. Pozostate parametry umowy pozostaty bez zmian.

Dnia 31 grudnia 2014 r. zostat podpisany Aneks nr 5 do umowy przejecia dtugu z dnia 02 grudnia
2009 r. na kwote 376 tys. zt pomiedzy Emitentem jako przejmujgcym dtug a Skyline Development Sp.
z 0.0. (spotka zalezna Emitenta) jako dtuznikiem. Aneks dotyczyt zmiany terminu sptaty dtugu wraz z
odsetkami do dnia 31 grudnia 2015 r. Pozostate parametry umowy pozostaty bez zmian.

Dnia 31 grudnia 2014 r. zostat podpisany Aneks nr 4 do umowy pozyczki z dnia 04 lipca 2011 r. na
kwote 4 min zt pomiedzy Emitentem jako pozyczkodawcy a S.B.S. Sp. z 0.0. (spdtka zalezna Emitenta)
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jako pozyczkobiorcg. Aneks dotyczyt zmiany terminu sptaty pozyczki do dnia 31 grudnia 2015 r.
Pozostate parametry umowy pozostaty bez zmian.

Pozyczki udzielone w ramach Grupy Kapitatowej Skyline podlegaja wytaczeniom w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych.

Dnia 25 marca 2014 r. zostata zawarta umowa pozyczki na kwote 200 tys. zt pomiedzy Emitentem
jako pozyczkodawcg a podmiotem nienalezgcym do Grupy Kapitatowej jako pozyczkobiorca. Pozyczka
zostata udzielona na okres do dnia 24 marca 2015 r., a oprocentowanie pozyczki wynosi 10% w
stosunku rocznym wedtug statej stopy procentowej. Zabezpieczeniem sptaty pozyczki jest weksel in
blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Dnia 03 kwietnia 2014 r. zostata zawarta umowa pozyczki na kwote 50 tys. zt pomiedzy Emitentem
jako pozyczkodawcy a osobg fizyczng jako pozyczkobiorcy. Pozyczka zostata udzielona na okres do
dnia 30 kwietnia 2015 r., a oprocentowanie pozyczki wynosi 10% w stosunku rocznym wedtug statej
stopy procentowej. Zabezpieczeniem sptaty pozyczki jest weksel in blanco wraz z deklaracjg
wekslowa.

Dnia 31 grudnia 2014 r. zostat podpisany Aneks nr 5 do umowy pozyczki z dnia 11 paZdziernika 2012
r. na kwote 500 tys. zt pomiedzy Emitentem jako pozyczkodawcy a podmiotem nienalezgcym do
Grupy Kapitatowej jako pozyczkobiorcg. Aneks dotyczyt zmiany terminu sptaty pozyczki wraz z
odsetkami do dnia 31 grudnia 2015 r. Pozostate parametry umowy pozostaty bez zmian.

Dnia 30 czerwca 2014 r. zostato podpisane Porozumienia nr 2 dotyczgce objetych przez Emitenta
dnia 19 czerwca 2013 r. 10 szt. obligacji o tacznej wartosci 350 tys. zt wyemitowanych przez spotke
Stal Sp. z 0.0. Porozumienie to okresla nowy termin wykupu obligacji, przypadajacy na dzied 31
grudnia 2014 r. Pozostate parametry emisji pozostajg bez zmian. Dnia 31 grudnia 2014 r. zostato
podpisane Porozumienia nr 3 okreslajgce nowy termin wykupu obligacji, tj. 4 szt. obligacji zostang
wykupione do dnia 05 lutego 2015 r., natomiast termin wykupu pozostatych 6 szt. obligacji
przypadnie na dzien 30 czerwca 2015 r. Pozostate parametry emisji pozostajg bez zmian.

12. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym Emitenta

W roku obrotowym 2014 nie wystepowaty takie zdarzenia.

13. W przypadku emisji papierow warto$ciowych w okresie objetym raportem — opis
wykorzystania wptywow z emisji do chwili sporzagdzenia sprawozdania z dziatalnosci

W roku 2014 Emitent nie przeprowadzit zadnej emisji papieréw wartosciowych.

14. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok

Spédtka nie publikowaty prognoz finansowych za rok 2014.

15. Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan
oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Emitent podjat lub zamierza
podjac w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom
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Skyline Investment nie ma trudnosci z regulowaniem swoich zobowigzan. Na koniec 2014 roku
ptynne aktywa finansowe kilkukrotnie przekraczaty zobowigzania Emitenta. Polityka inwestycyjna
zaktada stopniowe zamykanie pozycji portfelowych, co powinno Spétce zapewni¢ $rodki na
prowadzenie dziatalnosci — Emitent wystawit na sprzedaz i aktywnie poszukuje nabywcéw na
posiadane udziaty i akcje kilku spdtek, a uzyskane srodki ze sprzedazy planuje przeznaczy¢ na kolejne
inwestycje oraz pokrycie kosztéw operacyjnych, a alternatywnie rozwaza pozyskanie finansowania
dtuznego. Brak mozliwosci pozyskania srodkdw moze negatywnie wptyng¢ na dziatalnosé, sytuacje
finansowg i majatkowaq oraz wyniki Emitenta.

16. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych w tym inwestycji kapitatowych,
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkow, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Zamierzenia inwestycyjne, w tym inwestycje kapitatowe, w roku 2014 byty realizowane przez Spotke
ze Srodkéw wiasnych.

Planowane zamierzenia inwestycyjne w przysztosci zostang sfinansowane ze Srodkéw wtasnych
(w tym srodkéw uzyskanych ze sprzedazy aktywoéw finansowych) oraz Srodkéw z kredytéw
bankowych lub obligacji korporacyjnych.

Po dniu bilansowym, w dniu 26 lutego 2015 r. Emitent otrzymat warunkowg oferte zakupu jednego z
wystawionych na sprzedaz aktywdéw finansowych na kwote kilku min zt - finalizacja transakcji
przewidywana jest na przetomie Il i Ill kwartatu 2015. Réwnolegle prowadzone sg zaawansowane
negocjacje dot. sprzedazy innego aktywa finansowego.

Zarzad Emitenta zaktada kontynuacje dziatalnosci przy zatozeniu warunkéw roku sprawozdawczego
oraz ziszczenia sie zamierzen Zarzadu w zakresie zbycia tychze aktywow.

17. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiggniety przez Emitenta wynik

Czynnikami i nietypowymi zdarzeniami w roku obrotowym oraz po okresie sprawozdawczym
majgcymi najwiekszy wptyw na poniesiong strate w roku 2014 byty:

e  Przeprowadzenie skupu akcji wtasnych Emitenta
W dniach od 21 marca do 27 marca 2014 r., Spétka nabyta 666 667 akcji wtasnych za cene
wynoszacg 3,00 zt za jedna akcje, stanowigcych 6,67% kapitatu zaktadowego Emitenta.
Rozliczenie niniejszej transakcji miato miejsce dnia 02 kwietnia 2014 r. a poniesiony koszt
przeprowadzenia transakcji wynidst 2 026 tys. zt, co m.in. miato swoje odzwierciedlenie w
przeptywach srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej i tym samym w stanie srodkow
pienieznych na dzien 31.12.2014 r.

e Utworzenie rezerwy przez Emitenta na sptate naleznosci
Po okresie sprawozdawczym, tj. w dniu 12 stycznia 2015 r. Emitent podjat decyzje o utworzeniu
rezerwy z tytutu odpisanych naleznosci w kwocie 1 032 tys. zt. Wartos$¢ ta obcigzyta pozostate
koszty operacyjne i w catosci wptyneta wynik za 2014 r.

e  Przeszacowanie wartosci krotkoterminowego aktywa finansowego

Po dacie bilansu, tj. dnia 26 stycznia 2015 r., po analizie przeprowadzonego testu na utrate
wartosci posiadanych akcji spotki Instalexport S.A., Emitent dokonat odpisu aktualizacyjnego o
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warto$¢ 8787 tys. zt. Wartos¢ ta zostata wykazana w kosztach finansowych w pozycji
»aktualizacja wartosci inwestycji” i w catosci wptyneta na wynik za 2014 r.

18. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta co
najmniej do korica roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktory
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z
uwzglednieniem elementdw strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Czynniki zewnetrzne
Do czynnikéw zewnetrznych, ksztattujgcych otoczenie i warunki dziatania Spétki oraz majgcych wptyw
na mozliwosci realizowania dziatalnosci nalezy zaliczy¢:

e 0golng sytuacje gospodarczg w kraju — roczne tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji
i bezrobocia,

e polityke gospodarczg panstwa, w szczegdlnosci w zakresie podatkéw, stop procentowych i
dostepnosci kredytéw, podazy pienigdza, koniunkture na gietdzie papierow wartosciowych
majacg wptyw bezposredni (mozliwosé wychodzenia z inwestycji poprzez ich debiut na
GPW/NC) oraz posrednio (wyceny spotek publicznych wptywajg na wartosci wycen przy
wejsciach i wyjsciach z inwestycji poza rynkiem publicznym).

Czynniki wewnetrzne
Czynnikami wewnetrznym, ksztattujgcym warunki dziatania i rozwoju Spétki sa:
e kapitat ludzki — zasoby wiedzy, umiejetnosci, doswiadczen pracownikdw,
e decyzje inwestycyjne — w zakresie identyfikacji projektow (w tym oceny potencjatu ludzkiego,
branzy oraz ryzyka inwestycyjnego) oraz metody i momentu wyjscia (sprzedazy),
e budowanie wartosci spotek portfelowych —poprzez wspieranie ich zdobytym przez Emitenta
doswiadczeniem, wiedzg oraz kontaktami,
e zarzadzanie ptynnoscig — zarowno w zakresie inwestycji i dezinwestycji w celu maksymalizacji
stopy zwrotu oraz w celu zapewniania Srodkéw na koszty operacyjne Emitenta.

Perspektywy rozwoju Emitenta do korica 2015 r.

W roku 2015 Emitent zamierza kontynuowa¢ wychodzenie z kolejnych podmiotéw swojego portfela
inwestycyjnego i jednoczesnie kontynuowaé budowe portfela inwestycyjnego funduszu Skyline
Venture zasilajgc go kapitatowo.

19. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta

W roku 2014 nie wystgpity zadne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
Emitenta.

20. Umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzgdzajgcymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez wainej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
potaczenia Emitenta przez przejecie

Nie wystepujg tego rodzaju rekompensaty.
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21. Wartos$¢ wynagrodzen, nagrdd lub korzysci, dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
Emitenta

Wynagrodzenia wyptacone osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym Emitenta zostaty wykazane
w Sprawozdaniu finansowym w Dodatkowych notach objasniajacych w pkt nr 10.

22. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta oraz akcji
i udziatéw jednostek powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nastepujgce osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce posiadajg akcje
Emitenta:

Wartos¢ .
.. . . ” R R .. Udziat w gtosach na
Imie i nazwisko Funkcja llo$¢ akcji Emitenta nominalna akcji X
. WZA Emitenta
Emitenta
Jerzy Rey Prezes Zarzadu 2486478 2486478 24,86%
Pawet Maj Cztonek Zarzadu 506 202 506 202 5,06%
Aneta Smolska Cztonek Zarzadu 38973 38973 0,39%
Krzysztof Szczygiet Cztonek RN 926 779 926 779 9,27%

Zadna z oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta nie posiada akcji i udziatéw jednostek
powigzanych Emitenta.

23. Informacje o znanych Spétce umowach (w tym réowniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Spéfce nie sg znane tego typu umowy.

24. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

Spoétka nie posiada programdw akcji pracowniczych.

25. Umowy z podmiotem uprawnionym do badan sprawozdan finansowych

Umowa z audytorem — SAKS Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu - w zakresie badania sprawozdan
finansowych oraz sporzadzenia raportu i opinii z badania sprawozdania finansowego na dzien
31.12.2014 r., badania sprawozdan finansowych oraz sporzadzenia raportu i opinii z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej sporzadzonego na dzien
31.12.2014 r., przegladu pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sporzgdzonego na
dzien 30.06.2014 wraz z wydaniem raportu z przegladu, przegladu pdétrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30.06.2014 wraz z wydaniem raportu z
przegladu, zostata zawarta 21 maja 2014 r.

Wynagrodzenie taczne za badanie czynnosci zwigzane z badaniem i przeglagdem sprawozdan
finansowych objetych umowa opisang powyzej wynosi 35 000,00 zt netto.
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Z tytutu wyzej wymienionej umowy zostato wyptacone audytorowi wynagrodzenie z tytutu przegladu
sprawozdan pétrocznych — jednostkowych i skonsolidowanych, w tgcznej wysokosci 10 000,00 zt
netto (12 300,00 zt brutto). Kwota ta w catosci zostata wyptacona w 2014 r.

Warszawa, 23 marca 2015r. Zarzad Skyline Investment S.A.:
Jerzy Rey Pawet Maj Aneta Smolska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Opinia niezaleinego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego

S O kS Skyline Investment S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Opinia Niezaleznego Biegtego Rewidenta

z badania sprawozdania finansowego
Skyline Investment Spoétki Akcyjnej

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
dla

Akcjonariuszy Skyline Investment Spotki Akcyjnej

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Skyline
Investment Spotki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie przy ulicy Aleja Komisji Edukaciji
Narodowej 18/3B, na ktore sktada sie:

1. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziert 31 grudnia 2014 roku,

ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 32 423,00 tys. zi,
2. sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014
roku, wykazujgce strate netto w kwocie 8 605,00 tys. zt
oraz catkowitg strate w kwocie 8 605,00 tys. zt,

3. sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote

4 791,00 tys. zt,

4. sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 roku, wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego w ciggu roku obrotowego o
kwote 10 632,00 tys. zt,

5. dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki. Zarzad
Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci (Dz. U. 2013,

poz. 330, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowos$ci”. /
L\{L ks Audit ho |_. ~?._‘:L(f.- L .‘:r /

87-100 Torud 2-Mé ksaudit pl | www.saks.pl
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Opinia niezaleZnego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
O S Skyline Investment S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

2

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodno$ci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2, krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy —
dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe
i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej jednostki na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

b) zostato  sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Rachunkowosci, Migedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzer Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowo$ci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

C) jest zgodne z wptywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Spofki.

Saks Audit Sp. 2 0.0 tel. +48 (56) 621-06-24

ul. Wododiagowa 24a fax. +48 (56) 6 :

87-100Q Torun e-mail: biur pl | www.saks.pl
MNIP: 879-13-42-852 Wysokosé kapitalu podstaw owego 500002
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O k S Skyline Investment S. A, w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na fakt, iz Zarzad Skyline Investment S. A. opiera
dokonang przez siebie i prezentowang w badanym sprawozdaniu finansowym ocene
mozliwosci kontynuacji dziatalnosci w kolejnym po badanym roku obrotowym na
planach sprzedazy sktadnikoéw aktywow przez Skyline Investment S. A. oraz spotke
zalezng. Zdaniem Zarzadu dziatania prowadzone w celu realizacji powyzszych
planéw zakonczone bedg sukcesem, jednak pewnosci takiej nie ma.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowos$ci oraz Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.), a zawarte w nim kwoty
i informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim
zgodne.

KIV czawy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
SAKS AUDIT Sp. z 0. 0.

. Wodociggowa 24a 87-100 TORUN

‘Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych Nr 1467

Torun, 20 marca 2015 roku

Saks Audit Sp. z0.0 tel. +48 (56) 621-06-24
ul. Wodociagowa 24a fax. +48 (56) 655-02-58
87-100 Torun e-mail: biuro@saksaudit pl | www.saks.pl

NIP: 879-13-42-852 Wysokosé kapitaku podstawowego: 50 000 2t



Raport z badania sprawozdania finansowego
E O kS Skyline Investment S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
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Raport z badania sprawozdania finansowego
E O k S Skyline Investment S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

ROZDZIAL. |
DANE PORZADKOWE | INFORMACJE WSTEPNE
1. ldentyfikacja badanej jednostki

1.1. Nazwa jednostki
Skyline Investment Spoétka Akeyjna.

1.2. Adres siedziby
Aleja Komisji Edukacji Narodowej 18, lok. 3B.

1.3. Przedmiot i zakres dziatania:
Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki jest dziatalno$¢ holdingéw finanso-
wych.
Przedmiot dziatania badanej jednostki jest zgodny ze statutem i wpisem do Krajowego

Rejestru Sgdowego.

1.4. Podstawy prawne dziatalnosci
Podstawa prawna dziatania Spétki sg przepisy:
— Kodeksu Spétek Handlowych,
— Statutu — akt notarialny REP A 54/10/97 z dnia 12.12.1997 r. z pozniejszymi

Zmianami.

1.5. Rejestr sgdowy
Jednostka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym
dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem 0000126306 (data wpisu do rejestru - 12.08.2002 r.).

Czas trwania jednostki jest nieoznaczony.

e-mail: biurof@saks tpl | www.saks.pl
B0 OO0
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Raport z badania sprawozdania finansowego
E O kS Skyline Investment S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

1.6. Identyfikacja — numery
Badana jednostka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP nadany przez wia-
$ciwy Urzad Skarbowy — 951-17-74-724
oraz statystycznej w systemie REGON - 012865877.

1.7. Kapitat zaktadowy

Kapitat podstawowy wynosit na dzief 31 grudnia 2014 roku 10 000 000,00 zt.
Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2014 roku przedstawiata sie nastepujgco:
Akcjonariusz Liczba akcji e 2 % kapitatu
(w zb)
Jerzy Rey 2 486 478 2 486 478,00 24 86
Maciej i Anna Rey 1 352 986 1 352 986,00 13,53
Krzysztof i Magdalena Szczygiet 926 779 926 779,00 9,27
tukasz Rey 689 334 689 334,00 6,89
Pawet Maj 506 202 506 202,00 5,06
Caspar Asset Management S. A. 533 315 533 315,00 5,33
Skyline Investment S. A. 666 667 666 667,00 6,67
Free float (akcje w obrocie publicznym) 2 838 239 2 838 239,00 28,38
Razem 10 000 000 10 000 000,00 100,00

Kapitat podstawowy nie ulegat zmianie w ciggu badanego okresu.

1.8. Informacje o jednostkach powigzanych
Spotka jest jednostkg dominujgcag Grupy Kapitatowej Skyline Investment S. A.

1.9. Kierownictwo jednostki
W sktad Zarzgdu Spotki w 2014 roku wehodzili:
1. Pan Jerzy Rey - Prezes Zarzadu,
2. Pan Pawet Maj - Cztonek Zarzadu,
3. Pani Aneta Smolska — Cztonek Zarzadu od 1 lipca 2014 roku.
Organem nadzoru jest w badanej jednostce Rada Nadzorcza. /4‘

Za rachunkowos$¢ Spotki odpowiedzialny jest Zarzad.

lel. +48 (56) 621-06-2¢
va 24a fax. +48 (56)
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Raport z badania sprawozdania finansowego
E O kS Skyline Investment S, A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

1.10. Zatrudnienie
Przecietne zatrudnienie wynosito 8 etatow.

2. Dane identyfikujace sktadane sprawozdanie finansowe
Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe, na ktére sktada sie:
1. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2014 roku,

ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 32 423,00 tys. zt,
2. sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014
roku, wykazujace strate netto w kwocie 8 605,00 tys. z,
oraz catkowitg strate w kwocie 8 605,00 tys. zt,

3. sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych netto w ciagu roku
obrotowego na sume 4 791,00 tys. zt,

4. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 roku, wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego w ciggu roku obrotowego o
kwote 10 632,00 tys. zt,

5. dodatkowe informacje i objadnienia

oraz ksiegi rachunkowe bedace podstawg sporzadzenia tego sprawozdania i spra-

wozdanie z dziatalnosci Spotki za 2014 rok.
3. Informacje o sprawozdaniu finansowym jednostki za poprzedni rok obrotowy

3.1. Badanie
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostato zbadane przez biegtego rewi-
denta — Anne Saks (nr ewid. 11436) reprezentujgca Saks Audit Sp. z 0. 0. (nr wpisu
na liste KIBR — 1467) i uzyskato opinie bez zastrzezen.

3.2. Zatwierdzenie
Sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostato zatwierdzone Uchwatg Nr 4 Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 czerwca 2014 roku.

e-mail: biur (saudit pl | www.saks.pl
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3.3. Podziat zysku/pokrycie straty
Na podstawie Uchwaty Nr 8 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17
czerwca 2014 roku strata netto w kwocie 907 303,97 zt
zostata pokryta w catoéci z kapitatu zapasowego Spotki.

3.4. Rejestr handlowy
Sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostato ztozone do Sadu Rejonowego dla m.

st. Warszawy w Warszawie.

3.5. Otwarcie ksiag
Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2013 r. zostat prawidtowo wprowadzony do

ksiag jako bilans otwarcia roku badanego, zamykajacy sie po stronie aktywow i pa-
Sywow suma 43 134,00 tys. zt.

4. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony przeprowadzajgcy badanie spra-
wozdania finansowego

4.1. Dane identyfikujace podmiot przeprowadzajagcy badanie sprawozdania fi-
nansowego
Badanie za rok 2014 przeprowadzit podmiot uprawniony do badania sprawozdan fi-
nansowych Saks Audit Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w To-
runiu przy ul. Wodociggowej 24a (nr wpisu na liste KIBR - 1467), w ktérego imieniu
opinie podpisata kluczowy biegty rewident Anna Saks (nr ewid. 11436).

4.2. Podstawa prawna badania
Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr 1/2014 z dnia 21 maja 2014 ro-
ku, zawartej pomiedzy Skyline Investment Spdtkg Akcyjna z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Aleja Komisji Edukacji Narodowej 18 lok. 3B jako Zleceniodawca, a Saks
Audit Spotkg z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedziba w Toruniu jako Zlece-

niobiorcg o zbadanie sprawozdania finansowego Zleceniodawcy za rok obrotowy
2014. Decyzje o wyborze Saks Audit Spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia po/
7
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jeta Rada Nadzorcza Zleceniodawcy. Badanie ma charakter obligatoryjny wedtug

przepisdéw prawa obowigzujacych badang jednostke.

4.3. Okres przeprowadzenia badania
Badanie zostato przeprowadzone w okresie styczen - marzec 2015 r. w siedzibie
jednostki i siedzibie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdari finansowych.

4.4. Oswiadczenia o niezaleznosci
Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie klu-
czowy biegty rewident stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki w
rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach.

5. Oswiadczenia jednostki i dostepno$¢ danych

5.1. Oswiadczenia kierownictwa badanej jednostki
Kierownictwo badanej jednostki przediozyto o$wiadczenie o kompletnosci, rze-
telnosci i prawidtowo$ci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istnieja-
cych na dziert 31.12.2014 r. oraz niezaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zda-
rzef wplywajacych w sposéb istotny na wielko$¢ danych wykazywanych w spra-
wozdaniu finansowym za rok badany. Nie stwierdzono ograniczenia zakresu bada-

nia.

5.2. Dostepnos$c¢ danych
W trakcie badania sprawozdania finansowego badana jednostka udostepnita wszelkie

dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.

owens: B0
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ROZDZIAL I

OGOLNA OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ

1. Skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej za lata 2013-2014

(wtys. z})

Lp. | AKTYWA 31.12.2013 31.12.2014
A AKTYWA TRWALE 10 479,00 13 722,00
1. Rzeczowe aktywa trwate 397,00 308,00
1. Naleznosci dlugoterminowe 79,00 -
2. od jednostek pozostatych 79,00 -
V. Inwestycje dtugoterminowe 9 909,00 11 454,00
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 9 909,00 11 454,00
a) w jednostkach powigzanych 9 909,00 11 454,00
V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 94,00 1 960,00
15 Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 94,00 1 960,00
B. AKTYWA OBROTOWE 32 655,00 18 701,00
. Naleznosci krotkoterminowe 1 580,00 631,00
)i od jednostek powigzanych 528,00 533,00
2. od pozostatych jednostek 1 052,00 98,00
M. Inwestycje krotkoterminowe 31 065,00 18 057,00
1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 31 065,00 18 057,00
a) w jednostkach powigzanych 10 465,00 9 747,00
b) w pozostatych jednostkach 15 582,00 8 083,00
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5 018,00 227,00
V. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10,00 13,00

AKTYWA RAZEM 43 134,00 32 423,00

dciggowa 24a
dit.pl | www.saks.pl
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Raport z badania sprawozdania finansowego
E O kS Skyline Investment S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

(w tys. zh)

Lp. | PASYWA 31.12.2013 31.12.2014
A. KAPITAL WEASNY 42 361,00 31 729,00
I Kapitat podstawowy 10 000,00 10 000,00

Il. Kapitat (fundusz) zapasowy 33 268,00 30 260,00

Il Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) - -2 026,00
V. Kapitat rezerwowy - 2 100,00
V. Zysk (strata) netto - 907,00 - 8 605,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 773,00 694,00
. Rezerwy na zobowigzania 558,00 548,00

1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 524,00 514,00

2 Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 9,00 9,00
a) dlugoterminowa 8,00 8,00
b) krotkoterminowa 1,00 1,00
3. Pozostale rezerwy 25,00 25,00
b) krétkoterminowa 25,00 25,00
1. Zobowigzania dtugoterminowe 96,00 79,00
2. Wobec pozostatych jednostek 96,00 79,00
M. Zobowigzania krétkoterminowe 119,00 67,00
2. Wobec pozostatych jednostek 119,00 67,00
PASYWA RAZEM 43 134,00 32 423,00

Saks Audit Sp.zo.0 tel. +48 (56)
[ {
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2. Skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw za lata 2013-2014

Raport z badania sprawozdania finansowego

Skyline Investment S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

(w tys. zt)

L] Laixawits dochody 31.12.12'31'3: 31 .12.1138:;
A r;z:tcel:?a(:g Wn,e"t‘t'ro t;; :sprzedaiy produktéw, towaréw 308,00 303,00
- | - od jednostek powigzanych 256,00 254,00
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug 308,00 303,00
B :o;f“ty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, 401,00 517,00
I. | Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 401,00 517,00
C | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A- B) -93,00 -214,00
E | Koszty ogdlnego zarzadu 1 281,00 1 158,00
F | Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D- E) -1 374,00 -1372,00
G | Pozostate przychody operacyjne 142,00 167,00
I. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
Ill. | Inne przychody operacyjne 142,00 167,00
H | Pozostate koszty operacyjne 59,00 1 144,00
I. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 40,00
Ill. | Inne koszty operacyjne 59,00 1 104,00
I | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+ G- H) -1 291,00 -2 349,00
J | Przychody finansowe 801,00 655,00
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -
Il. | Odsetki, w tym: 801,00 655,00
- | - od jednostek powigzanych 561,00 519,00
ll. | Zysk ze zbycia inwestycji - -
K | Koszty finansowe 53,00 8 787,00
I. | Odsetki 10,00 -
Il. | Strata ze zbycia inwestycji 43,00 -
lll. | Aktualizacja wartosci inwestycji - 8 787,00

IV. | Inne s 2
L | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+ J- K) - 543,00 -10 481,00
N | Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (L+/-M) - 543,00 -10 481,00
P | Podatek odroczony 364,00 -1 876,00
R | Zyskistrata netto dzialalnosci kontynuowanej /N-O-P/ - 907,00 -8 605,00
- | Catkowite dochody ogdtem - 907,00 -8 605,00

Lpl | www.saks.pl
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§ Raport z badania sprawozdania finansowego
E O k S Skyline Investment S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

3. Ocena sytuacji finansowej na podstawie wskaznikow

Przy ocenie rentowno$ci postuzono sie nastepujacymi wskaznikami:

= stopa zwrotu aktywow (ROA) - procentowy udziat zysku netto po opodatkowaniu
do wartosci aktywow, mierzgcy ogoélng efektywnosé aktywow,

= stopa zwrotu kapitatu wtasnego (ROE) - udziat zysku netto do wartosci kapitatu
wiasnego, mierzy efektywnosé wiasnych kapitatow zaangazowanych w jednostce.

LP WYSZCZEGOLNIENIE 2013 2014
1. | Stopa zwrotu aktywow (ROA) -21% -26,5%
2. | Stopa zwrotu kapitatu wtasnego (ROE) -2,1% -27,1%

0.0%
-5,0%
-10,0%
-15.0%
-20,0%
-25,0%
-30,0%

O Stopa zwrotu aktywow
(ROA)

0O Stopa zwrotu kapitatu
wtasnego (ROE)

2013 2014

Oceny ptynnosci dokonano w oparciu o nastepujgce relacje:

= wielkos¢ i strukture kapitatu obrotowego,

= podstawowe wskazniki ptynnosci.

Kapitat obrotowy okresla warto$¢ zasobow obrotowych jednostki, ktére sg finansowa-
ne majatkiem wtasnym, a nie zobowigzaniami krotkoterminowymi. Kapitat ten okreéla
nadwyzke wartosci majatku obrotowego nad zobowigzaniami krétkoterminowymi.

Saks Audit Sp.z 0.0 tel. +48 (56) 621-06-24
Wodociagowa 24a fax. 448 (56) 655-02-58
87-100 Torun e-mail: biuro@saksaudit pl | www.saks.pl

NIP: 879-13-42-852 Wysckosé podstawowego: 50 00 2
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Raport z badania sprawozdania finansowego

Skyline Investment S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Wielkos¢ i struktura kapitatu obrotowego:

(w tys. zi)

LP WYSZCZEGOLNIENIE 2013 2014

1. | Aktywa obrotowe 32 655,00 18 701,00
2. | Zobowigzania krétkoterminowe 119,00 67,00
3. | Kapitat obrotowy netto (1 -2) 32 536,00 18 634,00
4 Udziat kapitatu obrotowego w finansowaniu aktywow ob- 99.64% 99.64%

rotowych
5. | Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5 018,00 227,00

Ocene ptynnosci sporzgdzono w oparciu o nastepujace wskazniki:

= wskaznik biezgcy - mierzacy relacje bilansowego majgtku obrotowego do bilanso-
wej wartosci zobowigzan krotkoterminowych,

= wskaznik szybki - mierzacy relacje bilansowego majatku obrotowego pomnigjszo-
nego o zapasy do bilansowej warto$ci zobowigzan krétkoterminowych,

= wskaznik natychmiastowy - mierzgcy zdolno$¢ do pokrycia zobowigzan o natych-
miastowej wymagalnosci, liczony jako stosunek wartosci srodkow pienieznych do
zobowigzan krétkoterminowych.

Poziom wskaZnikéw okreslajacych ptynnosé jednostki
przedstawia ponizsza tabela:

LP WYSZCZEGOLNIENIE 2013 2014
1. | Wskaznik biezacy 274,41 279,12
2. | Wskaznik szybki 274,41 279,12
3. | Wskaznik natychmiastowy 42 17 3,39

8
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Raport z badania sprawozdania finansowego

E o ks Skyline Investment S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

a ilustruje ponizszy wykres:

300,00
250,00
@Wskaznik biezgcy
200,00
150,00 @Wskaznik szybki
100,00 OWskaznik
natychmiastowy
50,00
0,00

2013 2014

Przy ocenie stopnia zadtuzenia postuzono sie nastepujacymi wskaznikami:

= wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym - relacja kapitatu wtasne-
go i rezerw na zobowigzania do aktywéw trwatych,

= wskaznik trwatosci struktury finansowania - relacja kapitatu wtasnego, rezerw na
zobowigzania i zobowigzan dtugoterminowych do pasywow ogotem,

= wskaznik ogolnego zadtuzenia - relacja zobowigzan ogétem do aktywéw ogdtem,
= wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego - relacja zobowigzan do kapitatu wtasne-
go.
Wskazniki zadtuzenia ksztattujg sie nastepujaco:
LP WYSZCZEGOLNIENIE 2013 2014
1. | Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wiasnym 410 2,35
2. | Wskaznik trwalosci struktury finansowania 1,00 1,00
3. | Wskaznik ogélnego zadtuzenia 0,00 0,00
4. | Wskaznik zadiuzenia kapitatu wiasnego 0,01 0,00
Saks Audit Sp. zo.0 tel. +48 (56) 621-056-24
ul. Wodociagowa 24a fax. +48 (56) 655-02-58
87-100 Terun e-mail: biuro@saksaudit pl | www.saks.pl
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Raport z badania sprawozdania finansowego
E O kS Skyline Investment S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

co ilustruje ponizszy wykres:

@ Wskaznik pokrycia

4,50 aktywow trwatych
400 kapitatem wtasnym
3,50 mWskaznik trwatosci
3,00 struktury

: finansowania
2,50
2,00 OWskaznik ogdlnego

E zadtuzenia
1,50
b @Wskaznik

skazni

0591 zadtuzenia kapitatu
0,00 % wiasnego

2013 2014

Prezentowane powyzej wskazniki oparte na danych sprawozdania finansowego
za rok badany oraz poprzedzajgcy rok obrotowy wskazujg na negatywne zjawiska i
tendencje, w szczegolnosci:

e ujemne wskazniki ROA i ROE zwigzane z wykazywang w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw stratg, wykazujgce znaczne pogorszenie w stosunku
do roku 2013;

e spadek warto$ci kapitatu obrotowego netto;

e ujemne przeptywy pieniezne netto;

e znaczne pogorszenie wskaznika ptynnosci natychmiastowej, co w powigza-
niu ze specyfikg dziatalnosci Spotki, mimo iz wyliczenie wskaznika na dzien
bilansowy wykazuje wartosci poprawne, moze wskazywac¢ na zagrozenie
utraty ptynnosci.

Nie jest celowe, ze wzgledu na rodzaj dziatalnosci Spoétki, stosowanie wskaznikow
opartych o sume przychoddw ze sprzedazy oraz warto$¢ zapasow.

4. Wnioski ogo6ine
Biorac pod uwage przedstawione powyzej dane dotyczace stanu i struktury aktywoéw,
pasywow, catkowitych dochodow oraz weztowe wskazniki sytuacji majgtkowej i finan-

sowej stwierdzono negatywne zjawiska i tendencje, moggce stanowi¢ zagrozenie

mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci w 2015 roku.

Saks Audit Sp.z0.0 tel. +48 (56) 621-06-24
ul. Wodociagowa 24a fax. +48 (56) 655-02-58
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Raport z badania sprawozdania finansowego
E O kS Skyline Investment S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Zarzad Skyline Investment S. A. sporzadzit sprawozdanie finansowe za rok 2014,
opierajgc dokonang przez siebie ocene mozliwosci kontynuacji dziatalnosci w kolej-
nym po badanym roku obrotowym na planach sprzedazy skfadnikow aktywow przez
Skyline Investment S. A. oraz spétke zalezna. Zdaniem Zarzadu dziatania prowadzone
w celu realizacji powyzszych planéw zakonczone beda sukcesem, jednak pewnosci

takiej nie ma.

Saks Audit Sp. zo.0 tel. +48 (56) 621-06-24

ul. Wodociagowa 24a fax. +48 (56) 655-02-58
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Raport z badania sprawozdania finansowego
E O kS Skyline Investment S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

ROZDZIAL IlI

OCENA SYSTEMU KSIEGOWOSCI | KONTROL]
WEWNETRZNEJ

1. Prawidtowos¢ stosowania systemu ksiegowo$ci
Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu ksie-
gowosci.
Naszej ocenie podlegaty w szczegodlnosci:
- prawidtowo$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,
- prawidtowo$¢ prowadzonych za pomoca komputera ksigg rachunkowych,
- zasadno$¢ stosowania metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,
- powigzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,
- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finanso-
wego,
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikow inwentaryzacii.
W wyniku tych ocen w potgczeniu z rezultatami wiarygodnosci poszczeg6inych pozycii
sprawozdania finansowego, stwierdziliSmy, ze system ksiegowo$ci mozna jako cato$é

uznac za prawidtowy.

2. Dziatanie systemu kontroli wewnetrznej
Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie,
w jakim wigze sie ono ze sprawozdaniem finansowym i dotyczy kontroli wewnetrznej
procesu zakupu i sprzedazy, obrotu $rodkami pienieznymi. Nie miato ono na celu
ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidtowosci lub istotnych staboséci tego sys-
temu.

Przeprowadzone badanie nie ujawnito niedociagnie¢ w dziataniu systemu kon-

troli wewnetrznej.

dit pl | www.saks.pl
Wysckosé kap padstawowego: 50 000 21
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Raport z badania sprawozdania finansowego
E O kS Skyline Investment S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

ROZDZIAL IV

CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH SKtADNIKOW AKTYWOW

A.lV. Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe

11 454,00 tys. zt

Udziat procentowy w aktywach 35,33 %

w tym: w zt w %
1. Nieruchomosci - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - -
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 11 454,00 tys. 100,00
Razem 11 454,00 tys. 100,00

Inwestycje diugoterminowe dotycza w cato$ci udziatow i akcji w jednostkach wchodzg-

cych w skiad Grupy Kapitatowej Skyline Investment S. A.

Nie stwierdzono nieprawidtowosci w ustaleniu i wykazaniu inwestycji dtugotermino-

wych.

Il Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe

18 057,00 tys. zt

Udziat procentowy w aktywach 55,69 %

Z tego: w zt w %
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 18 057,00 tys. 100,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe - -
Razem 18 057,00 tys. 100,00

.58

ksaudit p! | www.saks.pl

879-13-42-852 Wysokosé kapitalu podstawowego: 50 000 2

7

4



Raport z badania sprawozdania finansowego
E O kS Skyline Investment S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowos$ci w ustaleniu i wykazaniu krotkotermino-
wych aktywoéw finansowych.
Krotkoterminowe aktywa finansowe obejmuja:
e pozyczki udzielone spotkom Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. oraz
pozostatym,
e akcje,
e obligacje,
e Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne.

Saks Audit Sp. zo.0 tel. +48 (56) 621
ul. Wodociggowa 24a fax. +48 (56)
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; Raport z badania sprawozdania finansowego
E O k S Skyline Investment S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

ROZDZIAL V

CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH SKLADNIKOW PASYWOW

A. Kapitat wiasny

Kapitat wtasny 31 729,00 tys. zt
Udziat procentowy w pasywach 97,86 %
Z tego: w zt w %
|. Kapitat podstawowy 10 000,00 tys. 31,51
Il. Kapitat zapasowy 30 260,00 tys. 95,37
Ill. Akcje wtasne (wielkoS¢ ujemna) - 2 026,00 tys. - 6,38
IV. Kapitat rezerwowy 2 100,00 tys. 6,62
V. Zysk (strata) netto - 8 605,00 tys. -2712
Razem 31 729,00 tys. 100,00
|. Kapitat podstawowy
Stan na 31.12.2013 r. 10 000,00 tys. zt
Stan na 31.12.2014 r. 10 000,00 tys. zt

Wysoko$¢ kapitatu podstawowego wykazanego w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
jest zgodna z wielkoscig wpisang do Krajowego Rejestru Sgdowego.
Kapitat podstawowy nie ulegat zmianom w ciggu badanego okresu.

ll. Kapitat zapasowy
Stan na 31.12.2013 r. 33 268,00 tys. zt
Stan na 31.12.2014 r. 30 260,00 tys. zt
Zmiany kapitatu dotyczg pokrycia straty netto za poprzedni rok obrotowy oraz wyod-

rebnienia kapitatu rezerwowego w kwocie 2 100,00 tys. zi.




E Raport z badania sprawozdania finansowego
E O kS Skyline Investment S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

1. Akcje wtasne (wielko$é ujemna)
Stan na 31.12.2013 . - tys. zt
Stan na 31.12.2014 r. -2 026,00 tys. zt
Warto$¢ powstata w wyniku skupu akcji wtasnych przeprowadzonego przez Spotke

w ciggu roku obrotowego.

IV. Kapitat rezerwowy
Stan na 31.12.2013 r. - tys. zt
Stan na 31.12.2014 r. 2 100,00 tys. zt
Kapitat zostat utworzony w wyniku przeniesienia kwoty 2 100,00 tys. zt z kapitatu za-

pasowego.

V. Zysk (strata) netto
Stan na 31.12.2013 /strata/ 907,00 tys. zt
Stan na 31.12.2014 /strata/ 8 605,00 tys. zt
Wynik finansowy zostat prawidtowo ustalony.

Saks Audit Sp. zo.0 tel. +48 (56) 621-06-24
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Raport z badania sprawozdania finansowego
E O kS Skyline Investment S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

ROZDZIAL VI

CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody
A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 303,00 tys. zt
w tym:
- od jednostek powigzanych: 254,00 tys. zt

Przychody ze sprzedazy sg prawidtowo udokumentowane i kompletnie ujete w bada-
nym okresie. Nie stwierdzono nieprawidtowosci w ewidencji przychodoéw wedtug po-
szczegOlnych rodzajow sprzedazy i prezentacji w sprawozdaniu z catkowitych docho-

dow.

G. Pozostate przychody operacyjne

Na pozostate przychody operacyjne sktadajg sie:

Inne przychody operacyjne 167,00 tys. zt
Razem 167,00 tys. zt

J. Przychody finansowe
Na przychody finansowe sktadajg sie przychody:

Odsetki, w tym: 655,00 tys. zt
od jednostek powiazanych 519,00 tys. zt
Razem 655,00 tys. zt

Pozostate przychody operacyjne i przychody finansowe zostaty prawidtowo ustalone

I wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

000 2t
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E O kS Skyline Investment 5. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Koszty
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw
Z tego:
|. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug

H. Pozostate koszty operacyjne

Na pozostate koszty operacyjne sktadajg sie:
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Inne koszty operacyjne

517,00 tys. zt

517,00 tys. zt

40,00 tys. zt
1104,00 tys. zt

Razem

K. Koszty finansowe
Na koszty finansowe skfadaja sie:
Aktualizacja warto$ci inwestycji

1 144,00 tys. zt

8 787,00 tys. zt

Razem

8 787,00 tys. zt

Koszty zostaty kompletnie ujete i poprawnie zakwalifikowane do odpowiednich rodza-

jow w badanym okresie.

Ewidencja kosztow oparta jest na prawidtowej dokumentacji zrodtowej. Poszczegdlne
rodzaje kosztow zostaty prawidtowo ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.
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E O kS Skyline Investment S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

ROZDZIAL VII
INFORMACJE | USTALENIA KONCOWE

1. Zdarzenia po dacie bilansu
Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem kierownictwa jednostki stwierdza sie, ze nie za-
szty istotne dla jednostki zdarzenia nastepujgce po dacie, na ktéra sporzadzono ba-
dane sprawozdanie finansowe, a przed datg wydania niniejszej opinii, ktére miatyby
istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe.

2. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Badana jednostka prawidtowo sporzadzita, w oparciu 0 dane sprawozdania z sytuaciji
finansowej, sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz dodatkowych informacji i ob-

jasnien, sprawozdanie z przeptywow pienieznych.

3. Dodatkowe informacje i objasnienia
Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach sg kompletne i zgodne ze

zbadanym sprawozdaniem finansowym.
Obejmujg takze prawidtowo przedstawione wprowadzenie do sprawozdania finanso-

wego.

4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym sg kompletne i zgodne

ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.

e-mail: biu udit pl | www.saks.pl
NIP: 879-13-42-852 Wysokosé kapitatu podstawowego: 50 000 21
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Raport z badania sprawozdania finansowego
Skyline Investment S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

5. Sprawozdanie z dziatalno$ci
Sprawozdanie z dziatalnoéci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emi-
tentébw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rbwnowazne informagc;ji

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz.
U. Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim kwoty i informacje, pochodzgce ze zbadanego

sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

6. Ewentualne naruszenia prawa
W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzono zjawisk i zdarzen

wskazujgcych na naruszenie prawa.

7. Uwagi koncowe
Podsumowanie rezultatow badania zawiera OPINIA.
Niniejszy RAPORT zawiera 23 strony kolejno numerowane.

ANNA SAKS

Nr legit. 114

biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

AKS AUDIT Sp. z 0. o.

ul. Wodociggowa 24a 87-100 TORUN

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych Nr 1467

Torun, 20 marca 2015 roku

3
dit pl | www.saks.pl

u podstawowego: 50 000 21
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Oswiadczenie Skyline Investment S.A.

o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w 2014 roku

Zgodnie z § 29 ust. 5 Regulaminu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., postanowieniami uchwaty
nr 1013/2007 Zarzgdu GPW z dnia 11 grudnia 2007 r. w sprawie okre$lenia zakresu i struktury raportu
dotyczacego stosowania zasad tadu korporacyjnego przez spotki gietdowe i § 91 ust. 1 pkt 4). Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 28.02.2009 r. Nr 33, poz. 259 z
poin. zm.) — Skyline Investment S.A. przekazuje oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w
Spoétce w 2014 r. wg zbioru zasad pod nazwg ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”, ktore Rada Gietdy
przyjeta w dniu 21 listopada 2012 r. (Uchwata Nr 19/1307/2012), a obowigzujace od 1 stycznia 2013 roku.
Petna tre$¢ obowigzujgcego zbioru zasad obowigzujgcych ,,Dobrych Praktyk” dostepna jest na stronie

internetowej Gietdy pod adresem: http://www.corp-gov.gpw.pl/publications.asp).

Niniejsze Oswiadczenie Skyline Investment S.A. o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w 2014 roku stanowi
odrebny dokument zatgczony do Raportu Rocznego za 2014 rok.
Wszystkie informacje dotyczace tadu korporacyjnego sg dostepne na stronie internetowej Spotki:

www.skyline.com.pl

Zarzad Skyline Investment S.A. oswiadcza, ze w roku 2014 Spoétka przestrzegata wiekszos¢ zasad tadu
korporacyjnego, za wyjatkiem zasad wskazanych wraz z uzasadnieniem ich niestosowania w pkt. 1 niniejszego

oswiadczenia.

1. Wykaz zasad tadu korporacyjnego, ktére nie byly przez Emitenta stosowane
W roku 2014 Spétka nie stosowata nastepujacych zasad tadu korporacyjnego:

R Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spétek gietdowych

a) zasada nr 5 - Spdtka powinna posiadaé polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka
wynagrodzen powinna w szczegdlnosci okresla¢ forme, strukture i poziom wynagrodzer cztonkow
organdw nadzorujgcych i zarzqdzajgcych. Przy okreslaniu polityki wynagrodzeri cztonkéw organéw
nadzorujgcych i zarzqdzajgcych spotki powinno miec¢ zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej z 14
grudnia 2004 r. w sprawie wspierania odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektorow spodtek
notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 r.
(2009/385/WE.)
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Ustalanie wynagrodzen Zarzadu i Rady Nadzorczej nalezy do suwerennej decyzji odpowiednio Rady
Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia. Zarzagd Spotki nie ma wptywu na wprowadzenie uregulowan w tym

zakresie.

b) zasada nr 9 — GPW rekomenduje spétkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty one
zrownowazony udziat kobiet i meiczyzn w wykonywaniu funkcji zarzqdu i nadzoru w
przedsiebiorstwach, wzmacniajgc w ten sposob kreatywnosc i innowacyjnos¢ w prowadzonej przez
spotki dziatalnosci gospodarczej.

W obecnej kadencji Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotka nie przewiduje zadnych zmian celem spetnienia

rekomendacji GPW w zakresie zapewnienia zrownowazonego udziatu kobiet i mezczyzn w wykonywaniu

funkcji zarzadzania i nadzoru w Spofce.

¢) zasada nr 12 — Spdtka powinna zapewnic akcjonariuszom mozliwosé¢é wykonywania osobiscie lub przez
petnomocnika prawa gfosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego
zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektroniczne;.

Uzasadnienie niestosowania powyzszego punktu znajduje sie w pkt IV.

1. Dobre praktyki realizowane przez zarzady spoétek gietdowych

a) zasada nr 1 pkt 2a — Spdtka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na niej, oprécz
informacji wymaganych przez przepisy prawa: 2a) corocznie, w czwartym kwartale — informacje o
udziale kobiet i mezczyzn odpowiednio w zarzqdzie i radzie nadzorczej spotki w okresie ostatnich dwdch
lat..

Uzasadnienie niestosowania powyzszego punktu znajduje sie w pkt | nr 9.

b) zasada nr 1 pkt 14 — Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na niej, oprécz
informacji wymaganych przez przepisy prawa: 14) informacje o tresci obowiqzujgcej w spotce reguty
dotyczqcej zmieniania podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych lub informacje o
braku takiej reguty.

Spotka w zakresie prowadzenia strony internetowe] nie publikuje na niej jedynie informacji o tresci
obowigzujacej w Spotce reguty dotyczacej zmieniania podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego lub informacji o braku takiej reguty. Wybdér podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego jak i zmiana takiego podmiotu nalezy do suwerennych decyzji Rady Nadzorczej
i nie podlega zadnym regulacjom. Spotka uwaza za bezzasadne publikowanie informacji o braku regut w

tym zakresie.

c) zasada nr 3 - Zarzqd, przed zawarciem przez spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym, zwraca
sie do rady nadzorczej o aprobate tej transakcji/umowy. Powyziszemu obowigzkowi nie podlegajg
transakcje typowe, zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej przez spotke z podmiotem zaleznym, w ktorym spdtka posiada wiekszosciowy udziat

kapitatowy. Na potrzeby niniejszego zbioru zasad przyjmuje sie definicje podmiotu powigzanego w
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rozumieniu rozporzqdzenia Ministra Finansow wydanego na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 z pézn. zm.).
Z obowigzujagcych w Spétce uregulowan (Statutu) nie wynika obowigzek aprobowania przez Rade
Nadzorczg umow z podmiotami powigzanymi. Takie uregulowanie znaczgco utrudniatoby m.in.
zarzadzanie Grupg Kapitatowg i spotkami portfelowymi. W ocenie Zarzadu istniejgce uregulowania w
zakresie zawierania transakcji/uméw z podmiotami powigzanymi zawarte w obowigzujacych przepisach

prawa, sg wystarczajgce dla zapewnienia ich prawidtowosci i rzetelnosci.

1. Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych

a) zasada nr 2 - Cztonek rady nadzorczej powinien przekazac zarzgdowi spétki informacje na temat swoich
powiqzan z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlinej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu. Powyziszy obowiqgzek dotyczy powigzan natury ekonomicznej,
rodzinnej lub innej, moggcych mie¢ wptyw na stanowisko cztonka rady nadzorczej w sprawie
rozstrzyganej przez rade.

Brak uregulowan w tym zakresie w obowigzujacych przepisach wewnetrznych np. w Regulaminie Rady

Nadzorczej powoduje, iz brak jest mozliwosci wyegzekwowania stosowania i uwarunkowane jest jedynie

gotowoscig cztonka rady nadzorczej do dobrowolnego ztozenia Spdtce oswiadczenia o swoich

powigzaniach z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby

gtosdw na walnym zgromadzeniu.

b) zasada nr 8 - W zakresie zadarn i funkcjonowania komitetow dziatajgcych w radzie nadzorczej powinien
byc stosowany Zatqcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczqcego roli
dyrektoréw niewykonawczych {(...)

W Spotce nie funkcjonuje zaden wyodrebniony komitet dziatajgcy w radzie nadzorczej, stad tez zasada ta

nie ma zastosowania. Funkcje komitetu audytu w Spdtce wykonuje Rada Nadzorcza.

c) zasada nr 9 - Zawarcie przez spétke umowy/transakcji z podmiotem powigzanym, spetniajgcej warunki
o ktorej mowa w czesci Il pkt 3, wymaga aprobaty rady nadzorczej.

Istniejgce w Spdtce uregulowania nie wymagajg uzyskania aprobaty Rady Nadzorczej do zawierania

umow/transakcji z podmiotem powigzanym, obowigzujgce przepisy prawa w tym zakresie s3 w ocenie

Spotki wystarczajgce.

Iv. Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy

a) zasada nr 10 pkt 2 — Spdtka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozZliwos¢ udziatu w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajgcego na: 2)
dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogq wypowiadac sie

w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad.
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Obecnie Spétka zapewnia transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym, jednakze w nie jest
zapewniona dwustronna komunikacja w czasie rzeczywistym. Spdtka nie wyklucza stosowania tej zasady w
przysztosci.

Ponadto w ocenie Zarzadu organizacja walnych zgromadzen przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej niesie za sobg zagrozenia zaréwno natury prawnej jak i technicznej, ktore mogtyby wptynaé na
prawidtowy przebieg obrad walnego zgromadzenia, jak rowniez skutkowataby nieuzasadnionym zwiekszeniem
kosztéw prowadzonej dziatalnosci. W ocenie Spétki odstgpienie od stosowania zasady nr 10 pkt 2) nie wptynie
niekorzystnie na prawa akcjonariuszy zwigzane z udziatem w walnym zgromadzeniu a obowigzujace w Spdtce

zasady wystarczajgco zabezpieczajg interesy wszystkich akcjonariuszy, w tym mniejszosciowych.

2. Opis gtownych cech stosowanych w Grupie Kapitatowej Emitenta systemoéw kontroli
wewnetrznej i zarzqdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Odpowiedzialnosé¢ za system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych spoczywa na Zarzadzie spétki dominujacej, ktory dodatkowo

podlega weryfikacji Rady Nadzorczej petnigcej zadania komitetu audytu.

Przygotowaniem skonsolidowanych sprawozdan finansowych zajmuje sie dziat ksiegowosci spo6tki dominujacej
pod nadzorem gtéwnego ksiegowego.

Spotka prowadzi system finansowo-ksiegowy pozwalajgcy za posrednictwem systemu informatycznego
rejestrowaé transakcje zgodnie z politykg rachunkowosci, od 1 stycznia 2008 r. oparty o Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci.

Podmioty nalezgce do Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. podlegajgce konsolidacji stosujg we

wszystkich istotnych aspektach jednakowe zasady rachunkowosci.

Dostep do systemu jest ograniczony dla uprawnionych pracownikéw dziatu ksiegowego i Zarzadu spotki
dominujacej.

Dane finansowe stanowigce podstawe sprawozdan finansowych pochodzg z na biezgco prowadzonej rejestracji
zdarzen finansowych. Kwartalne i pétroczne sprawozdania finansowe jednostek przed konsolidacjg podlegajg
wewnetrznej weryfikacji zarzagddw spotek zaleznych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlega
wewnetrznej weryfikacji Zarzgdu Emitenta. Skonsolidowany raport poétroczny podlega przegladowi przez
biegtego rewidenta, a skonsolidowany raport roczny podlega badaniu przez uprawnionego audytora.

Wyniki badania i przegladu przekazywane sg Zarzgdowi i Radzie Nadzorczej spétki dominujgcej, a opinia i raport

z badania takze Walnemu Zgromadzeniu.
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3. Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji
Wedtug wiedzy Zarzadu Spétki nastepujace osoby bezposrednio lub poprzez podmioty zalezne posiadaty co

najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki Skyline Investment S.A.:

Na dzien 31.12.2014 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego Oswiadczenia, wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu

Spotki, struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujgco:

Lp. Akcjonariusz Liczba .;.)osiada'mych Udziat w kapitale Udziat w ogolnej liczbie
akcji/ gtosow zaktadowym (%) gtosow na WZ (%)

1. Jerzy Rey 2486 478 24,86% 24,86%
2. Macieji Anna Rey 1352986 13,53% 13,53%
3. Krzysztof i Magdalena Szczygiet 926 779 9,27% 9,27%
4. tukasz Rey 689 334 6,89% 6,89%
5. Pawet Mgj 506 202 5,06% 5,06%
6. Caspar Asset Management S.A. 533315 5,33% 5,33%
7. Skyline Investment S.A. 666 667 6,67% 6,67%
8. Pozostali 2 838 239 28,38% 28,38%
RAZEM 10 000 000 100,00% 100,00%

4. Posiadacze wszelkich papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia
kontrolne

Spotka nie posiada papierow wartosciowych, ktére dawatyby specjalne uprawnienia.

5, Ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu

Brak jest jakichkolwiek ograniczern odnosnie wykonywania prawa gtosu, w tym w szczegdlnosci takich jak
ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw, ograniczenia
czasowe dotyczgce wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspdtpracy spoétki, prawa

kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych.

6. Ograniczenia dotyczqgce przenoszenia prawa wilasnosci papierow wartosciowych
Emitenta

Zarzadowi Spétki nie sg znane zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wtasnosci papierdow

wartosciowych Emitenta.

7. Opis zasad dotyczqgcych powotywania o odwolywania osob zarzqdzajgcych oraz ich
uprawnien, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Sktad Zarzadu Spotki kazdorazowo jest ustalany przez Rade Nadzorcza. Cztonkowie Zarzadu sg powotywani
i odwotywani przez Rade Nadzorczg na okres wspdlnej piecioletniej kadencji, przy czym Rada Nadzorcza w

kazdym czasie moze odwotaé Cztonkéw Zarzadu.

Uprawnienia Zarzadu i Rady Nadzorczej s uregulowane przepisami Statutu i Kodeksu Spotek Handlowych.
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W szczegdlnosci decyzje o emisji lub wykupie akcji lezg wytgcznie w kompetencji Walnego Zgromadzenia Spofki.

8. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki Emitenta

Zmiana Statutu Spoétki wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia i dla swojej waznosci wymaga wpisu do
rejestru.

O zamierzonej zmianie zapiséw Statutu nalezy zawiadomi¢ w ogfoszeniu zamieszczonym na stronie
internetowej Spotki oraz w sposdb okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z przepisami o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych. Ogtoszenie powinno spetnia¢ wymogi formalne, o ktérych mowa w art. 402 KSH.
W tym ogtoszeniu nalezy przywotfa¢ rowniez dotychczas obowigzujgce zapisy Statutu, jak tez podac tres¢
projektowanych zmian.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia w zakresie zmiany Statutu zapadajg kwalifikowang wiekszoscig gtoséw
oddanych (tzn. wiekszoscia %) , za wyjatkiem:

- istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci, ktéra wymaga wiekszosci dwéch trzecich gtosow.

- zmiany zwiekszajacej swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym

akcjonariuszom zgodnie z art. 354, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy ktérych dotyczy.

9. Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajgce
zregulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile
informacje w tym zakresie nie wynikajq wprost z przepisow prawa

Walne Zgromadzenie Spoétki Skyline Investment S.A. dziata w oparciu o przepisy Kodeksu Spdtek Handlowych,

postanowienia Statutu oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w
Warszawie.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w terminie 6 (szesciu) miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje:

a) Zarzad;

b) Rada Nadzorcza, gdy Zarzad nie zwota go w okreslonym powyzej terminie.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje:

a) Zarzad;

b) Rada Nadzorcza, gdy zwotanie go uzna za wskazane;

c) Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co

najmniej potowe gtosow w Spoice;
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d) Zarzad na zadanie akcjonariuszy reprezentujgcych przynajmniej 1/20 (jedng dwudziesty), kapitatu
zaktadowego, ztozone na piSmie lub w postaci elektronicznej; wraz z zgdaniem umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia.
Jezeli Zarzad nie zwofa Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie dwdch tygodni od dnia
przedstawienia zadania, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem.

Walne Zgromadzenie spétki publicznej zwotuje sie zgodnie z przepisami art. 402" KSH, tj. przez ogtoszenie na
stronie internetowej spétki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z
przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia
sze$¢ dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.

Ogtoszenie o walnym zgromadzeniu spotki publicznej powinno spetnia¢ wymogi formalne, ktére okresla art.
402° KSH.

Spotka prowadzi wtasng strone internetowg i zamieszcza na niej od dnia zwotania walnego Zgromadzenia:

- ogtoszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia,

- informacje o ogdlnej liczbie akcji w spofce i liczbie gtoséw z tych akcji w dniu ogtoszenia,

- dokumentacje, ktéra ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu,

- projekty uchwat, ewentualnie jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi Zarzadu lub Rady
Nadzorczej Spotki, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw,

ktore majg zostaé wprowadzone do porzgdku obrad przed terminem Walnego Zgromadzenia,

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad (porzadek
obrad ustala Zarzad Spoétki), chyba ze caty kapitat jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z
obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczgcego powziecia uchwaty. Walne Zgromadzenie moze podjg¢ uchwaty
takze bez formalnego zwotania, jezeli caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosit
sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku
obrad.

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace akcjonariuszami Spétki na 16
(szesnascie) dni przez datg Walnego Zgromadzenia (dzien uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu). Akcje na
okaziciela majace posta¢ dokumentu dajg prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli zostang
ztozone w Spodtce nie pdziniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i nie bedg odebrane
przed jego ukonczeniem. Zamiast akcji mogg by¢ ztozone zaswiadczenia wydane na dowdd ztozenia akcji u
notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majgcej siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub
panstwa bedgcego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu
Walnego Zgromadzenia. W zaswiadczeniu nalezy wymieni¢ numery dokumentow akcji i stwierdzi¢, ze

dokumenty akcji nie bedg wydane przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Nie
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wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim
po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, na zgdanie podmiotu uprawnionego ze
zdematerializowanych akcji na okaziciela, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wystawia
imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Przepisy o obrocie instrumentami finansowymi mogg wskazywac inne dokumenty rownowazne zaswiadczeniu,
jezeli podmiot wystawiajgcy takie dokumenty zostat wskazany podmiotowi prowadzgcemu depozyt papierow
wartosciowych. Liste uprawnionych akcji na okaziciela do uczestnictwa na walnym Zgromadzeniu Spoétka ustala
na podstawie akcji ztozonych w Spdtce zgodnie z art. 406> § 1 KSH oraz wykazu sporzadzonego nie pdzniej niz
na 12 (dwanascie) dni przed datg Walnego Zgromadzenia przez podmiot prowadzacy depozyt papierow
wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Wykaz ten podmiot prowadzacy
depozyt papieréw wartosciowych przekazuje Spdtce nie pdziniej niz na tydzien przed datg Walnego
Zgromadzenia, w szczegdlnych przypadkach na 6 (szes¢) dni przed tg data.

W okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia, akcjonariusz

moze przenosi¢ swoje akcje.

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg takze uprawnieni z akcji imiennych iswiadectw
tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktédrym przystuguje prawo gtosu, jezeli zostali wpisani do ksiegi
akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie z § 3 art. 340 KSH, w okresie, gdy
akcje spétki publicznej, na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papierow
wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych, prawo gtosu

z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

Przed kazdym Walnym Zgromadzeniem winna by¢ sporzadzona lista akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Lista podpisana przez zarzad winna byé wytozona w lokalu Emitenta
przez okres trzech dni powszednich poprzedzajacych odbycie Zgromadzenia. Akcjonariusze mogg przegladad
liste w lokalu Emitenta oraz zgdaé odpisu listy za zwrotem kosztéw jej sporzadzenia. Akcjonariusz moze zgdad
przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczng na wskazany adres. Akcjonariusz ma prawo
zada¢ wydania odpisu wnioskdow w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym

Zgromadzeniem.

W Walnym Zgromadzeniu powinni uczestniczy¢ wszyscy cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki, a w
Walnym Zgromadzeniu, ktérego przedmiotem obrad majg by¢ sprawy finansowe Spétki, powinien réwniez
uczestniczy¢ biegty rewident, dokonujacy badania sprawozdania finansowego Spétki oraz gtéwny ksiegowy
Spotki. Nieobecnos¢ Cztonka Zarzadu lub Cztonka Rady Nadzorczej na Walnym Zgromadzeniu wymaga
pisemnego wyjasnienia. Wyjasnienie to powinno by¢ przedstawione na Walnym Zgromadzeniu przez
Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia. W Walnym Zgromadzeniu mogg uczestniczy¢ takze eksperci oraz

goscie zaproszeni przez organ zwotujgcy dane Walne Zgromadzenie.
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Walne Zgromadzenie jest waine bez wzgledu na reprezentowang na nim liczbe akcji, z zastrzezeniem

bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa i postanowien Statutu.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po czym
sposrod osdb uprawnionych do gtosowania wybiera sie przewodniczacego. Niezwtocznie po wyborze
przewodniczgcego, winna byé sporzadzona lista obecnosci, zawierajaca spis uczestnikdw z wymienieniem liczby
akgcji, ktére kazdy z nich przedstawia i przystugujgcych im gtoséw, podpisana przez Przewodniczgcego Walnego
Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariuszy, posiadajgcych co najmniej 1/10 cze$é kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje ztozong przynajmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo do wyboru jednego cztonka

komisji.

Akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnikow.
Petnomocnictwo powinno by¢ sporzgdzone w formie pisemnej i dotgczone do protokotu Walnego
Zgromadzenia lub udzielone w postaci elektronicznej. Formularz zawierajacy wzér petnomocnictwa Spétka
zamieszcza w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia. O udzieleniu petnomocnictwa w postaci
elektronicznej nalezy zawiadomi¢ Spdtke przy wykorzystaniu Srodkdw komunikacji elektronicznej w postaci
informacji mailowej na adres wskazany w ogtoszeniu o zwofaniu Walnego Zgromadzenia doktadajac wszelkich
staran, aby mozliwa byta skuteczna weryfikacja waznosci petnomocnictwa. Spétka podejmuje odpowiednie
dziatania stuzgce identyfikacji akcjonariusza i petnomocnika w celu weryfikacji waznosci petnomocnictwa

udzielonego w postaci elektroniczne;j.

Akcjonariusze uprawnieni do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu przed wejsciem na sale obrad okazujg
dowdd tozsamosci i potwierdzajg obecnos$¢ wtasnorecznym podpisem na liscie oséb uprawnionych do udziatu
w Walnym Zgromadzeniu wytozonej przy wejsciu do sali obrad, oraz odbierajg karty do gtosowania
przygotowane przez Zarzad.
Sporzadzenie listy obecnosci nastepuje na podstawie listy osdb uprawnionych do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu sporzgdzonej przez Zarzad. Przy sporzgdzaniu listy obecnosci nalezy:
a) ustali¢, czy akcjonariusz jest wymieniony na liscie akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu
b) sprawdzi¢ tozsamos¢ akcjonariusza, badz jego petnomocnika, na podstawie dowodu osobistego lub
innego dokumentu,
c) sprawdzi¢ i zataczy¢ do listy obecnosci petnomocnictwa oséb reprezentujacych akcjonariuszy oraz
informacje o udzieleniu petnomocnictw w postaci elektronicznej,

d) uzyskac podpis akcjonariusza lub jego petnomocnika na liscie obecnosci,
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e) wydac akcjonariuszowi lub petnomocnikowi akcjonariusza karty do gtosowania.

Na Walnym Zgromadzeniu w imieniu jednego akcjonariusza moze, w tym samym czasie, wystepowac tylko
jeden petnomocnik.
W przypadku obecnosci na Walnym Zgromadzeniu tak akcjonariusza, jak i jego petnomocnika, prawo gtosu

przystuguje akcjonariuszowi.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow oddanych, chyba ze przepisy
Kodeksu spétek handlowych lub Statutu stanowig inaczej. W przypadku przewidzianym w art. 397 KSH do
uchwaty o rozwigzaniu Spétki wymagana jest bezwzgledna wiekszos¢ gtoséw.

Zdjecie z porzadku obrad bgdz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek
akcjonariuszy, wymaga podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia, podjetej kwalifikowang wiekszosScig A
gtosow oddanych, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktdrzy zgtosili taki

whniosek.

Akcjonariusze przedstawiajgcy co najmniej 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu zaktadowego, moga zgdaé
umieszczenia poszczegolnych spraw na porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia, zgtaszajac takie
zadanie Zarzadowi nie poézniej niz na 21 (dwadziescia jeden) dni przed wyznaczonym terminem Walnego
Zgromadzenia. Zadanie moze zostaé ztozone na pismie lub drogg elektroniczng i powinno zawieraé projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg
zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Wraz z uzasadnieniem. Zarzad jest obowigzany niezwtocznie ogtosic¢
zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy, nie pdzniej niz w terminie 18 (osiemnastu)
dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia.

Kazdy z akcjonariuszy Spotki moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw

wprowadzonych do porzadku obrad.

Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie
cztonkéw witadz lub likwidatorédw Spétki, badz o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach
osobistych. Ponadto tajne gtosowanie zarzadza sie na wniosek chocéby jednego z obecnych uprawnionych do
gtosowania.

Walne Zgromadzenie moze powzig¢ uchwate o uchyleniu tajnosci gtosowania w sprawach dotyczgcych wyboru
komisji powotywanej przez Walne Zgromadzenie. Akcjonariusz nie moze osobiscie ani przez petnomocnika
gtosowad nad powzieciem uchwat dotyczgcych jego odpowiedzialnosci wobec Spétki z jakiegokolwiek tytutu, w
tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec Spétki oraz sporu pomiedzy nim a Spotka.
Jednakze akcjonariusz Spétki moze gtosowac jako petnomocnik innego akcjonariusza przy powzieciu uchwat

dotyczacych jego osoby, o ktérych mowa powyze;.
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Uchwaty w sprawie zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa Spétki zapadaja zawsze w jawnym gtosowaniu
imiennym.

Gtosowanie moze odbywac sie przy wykorzystaniu elektronicznych nos$nikéw informaciji.

Po zamknieciu dyskusji nad kazdym z punktéw porzadku obrad, przed przystagpieniem do gtosowania
Przewodniczacy podaje do wiadomosci, jakie wnioski wptynety oraz ustala ich kolejnos¢ gtosowania.
Gtosowanie nad wnioskami odbywa sie w kolejnosci ich zgtaszania. Zgtaszajagcym sprzeciw wobec uchwaty
zapewnia sie mozliwos¢ zwieztego uzasadnienia sprzeciwu. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zamyka
obrady po stwierdzeniu wyczerpania wszystkich spraw objetych porzadkiem obrad. Uchwaty Walnego
Zgromadzenia sg zamieszczone w protokole sporzagdzonym przez notariusza pod rygorem ich niewaznosci.
Spotka w terminie tygodnia od zakorczenia Walnego Zgromadzenia ujawnia na swojej stronie internetowej
wyniki gtosowan nad poszczegdlnymi uchwatami. Dowody zwotfania Walnego Zgromadzenia wraz z
petnomocnictwami udzielonymi przez akcjonariuszy oraz odpis protokotu Walnego Zgromadzenia, Zarzad
dotgcza do ksiegi protokotow. Akcjonariusze mogg przegladac ksiege protokotéw, a takze zgda¢ wydania

poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat.

10. Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz
opis dziatania organow zarzqdzajgcych Ilub administrujgcych Emitenta oraz ich
komitetow

10.1. Zarzqd

W roku 2014 w sktad Zarzadu Emitenta wchodzili:

Jerzy Rey — Prezes Zarzadu
Pawet Maj — Cztonek Zarzadu
Aneta Smolska - Cztonek Zarzadu (od dnia 1 lipca 2014 r.)

Sktad Zarzadu Spotki kazdorazowo jest ustalany przez Rade Nadzorcza. Cztonkowie Zarzadu sg powotywani
i odwotywani przez Rade Nadzorczg na okres wspdlnej piecioletniej kadencji, przy czym Rada Nadzorcza w
kazdym czasie moze odwotaé Cztonkéw Zarzadu.

Zarzad reprezentuje Spdétke na zewnatrz oraz prowadzi wszelkie sprawy Spotki, za wyjatkiem spraw
zastrzezonych ustawg lub Statutem do kompetencji Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia.

Do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spétki wymagane jest wspotdziatanie 2 (dwdch) cztonkéw
Zarzadu lub tez jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem.

Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, a w przypadku réwnosci gtoséw decyduje gtos
Prezesa Zarzadu.

Cztonek Zarzadu moze wykonywac swa funkcje za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia. Wysokosé
wynagrodzenia cztonka Zarzadu ustala Rada Nadzorcza.

Cztonek Zarzagdu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi ani tez
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uczestniczy¢ w Spotce konkurencyjnej jako wspdlnik lub cztonek wtadz. Cztonek Zarzagdu powinien uchylac sie
od dziatan nielojalnych wobec Spoétki, zmierzajgcych wytgcznie do realizacji wtasnych korzysci materialnych.
Cztonek Zarzadu powinien bezzwtocznie poinformowac Zarzad w przypadku uzyskania informacji o mozliwosci
dokonania inwestycji lub innej korzystnej transakcji dotyczacej przedmiotu dziatalnosci Spétki, w celu
rozwazenia mozliwosci jej wykorzystania przez Spétke. Wykorzystanie takiej informacji przez Cztonka Zarzadu
lub przekazanie jej osobie trzeciej nastepuje za zgodg Zarzadu jedynie wowczas, gdy nie narusza to interesu
Spotki.

W przypadku sprzecznosci interesow Spotki z interesami Cztonka Zarzadu, jego wspdtmatzonka, krewnych i
powinowatych do drugiego stopnia oraz oséb, z ktorymi jest powigzany osobiscie (konflikt intereséw), Cztonek
Zarzadu powinien wstrzymadé sie od udziatu w rozstrzyganiu takich spraw i moze zazgda¢ zaznaczenia tego w
protokole. Cztonkowie Zarzadu powinni takze informowaé Rade Nadzorczg o kazdym konflikcie intereséw w

zwigzku z petniong funkcja.

Do obowigzkdéw Zarzadu Spotki nalezy w szczegdlnosci:

1. zwotywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia co najmniej raz w roku, nie pdzniej niz w ciggu szesciu
miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego;

2. zwotywanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z inicjatywy wtasnej, na wniosek Rady Nadzorczej
lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/20 (jedng dwudziestg) czes¢ kapitatu zaktadowego;

3. prowadzenie rachunkowosci Spétki zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, w tym rdéwniez
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci;

4. przekazywanie informacji biezacych i okresowych raportéw Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., Komisji Nadzoru Finansowego oraz agencjom informacyjnym w terminach i zakresie
okreslonym przepisami prawa;

5. opracowywanie i zatwierdzanie rocznych plandw dziatalnosci gospodarczej Spétki;

6. przedktadanie Radzie Nadzorczej sprawozdania z dziatalnosci Spotki, wnioskéw w sprawie podziatu
zyskéw, zrédet i sposobow pokrycia ewentualnych strat oraz wysokosci odpiséw na fundusze celowe;

7. udzielanie i odwotywanie petnomocnictw.

Zarzad moze powierzy¢ poszczegdlnym Cztonkom Zarzadu realizacje lub nadzér nad sprawami bedgcymi w
kompetencji Zarzadu w $cisle okreslonym zakresie. Cztonek Zarzadu odpowiedzialny za powierzone zadania
sktada Zarzadowi sprawozdanie z wykonywanych zadan.

Powotanie prokurenta wymaga zgody wszystkich Cztonkdw Zarzgdu. Odwotac¢ prokure moze kazdy Cztonek

Zarzadu.

10.2. Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta w roku 2014 wchodzili:
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Przemystaw Gadomski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Marek Wierzbowski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
Witold Witkowski — Sekretarz Rady Nadzorczej,
Piotr Wojnar — Cztonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Szczygiet — Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 9 (dziewieciu) cztonkdéw powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie na okres wspdlnej piecioletniej kadencji, przy czym sktad Rady Nadzorczej kazdorazowo ustala
Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza jest zdolna do podejmowania uchwat, jezeli na posiedzeniu jest obecnych:

a) co najmniej 3 (trzech) cztonkdéw, w przypadku gdy Rada Nadzorcza sktada sie z 5 cztonkdw,

b) oraz co najmniej 5 (pieciu) cztonkéw, w przypadku gdy Rada Nadzorcza sktada sie z od 6 (szesciu) do 9
(dziewieciu) cztonkéw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosdw, a w przypadku réwnosci gloséw rozstrzyga gtos
Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza powinna by¢ zwotywana w miare potrzeb, nie rzadziej niz trzy razy w roku obrotowym.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sg za posrednictwem listdw poleconych, co najmniej na 7 (siedem) dni
przed terminem posiedzenia. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej powinno zawiera¢ porzadek obrad
posiedzenia, pod rygorem bezskutecznosci jej zwotania.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje jej Przewodniczacy, Zastepca Przewodniczgcego albo Sekretarz, za
wyjatkiem pierwszego posiedzenia Rady Nadzorczej kazdej nowej kadencji, ktére zwotywane jest przez Prezesa
Zarzadu. Zwotania Rady Nadzorczej moga zadac Zarzad albo cztonek Rady Nadzorczej, podajgc proponowany
porzadek obrad. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie w terminie 2 (dwdch) tygodni od dnia
otrzymania wniosku, przy czym jesli Przewodniczgcy Rady nie zwofat posiedzenia w tym terminie,
whioskodawca moze zwotaé je samodzielnie, podajgc date, miejsce i proponowany porzgdek obrad.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje obowigzki i uczestniczg w posiedzeniach Rady Nadzorczej
osobiscie, z tym zastrzezeniem, ze Cztonek Rady Nadzorczej moze oddaé swdj gtos na pismie za posrednictwem
innego cztonka Rady Nadzorczej, przy czym nie moze to dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na
posiedzeniu Rady Nadzorczej.

Na pierwszym posiedzeniu danej kadencji cztonkowie Rady Nadzorczej wybierajg ze swego grona
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczgcego Rady. Przewodniczacy i Wiceprzewodniczagcy mogg byé w kazdej
chwili odwotani uchwata Rady Nadzorczej z petnienia funkcji, co nie powoduje utraty mandatu cztonka Rady
Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej petnia swe funkcje za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia. Wysokos¢
wynagrodzenia oraz zwrot kosztéw z tytutu petnionych funkcji okresla Walne Zgromadzenia w formie uchwaty.
Cztonek Rady Nadzorczej powinien posiadaé nalezyte wyksztatcenie, doswiadczenie zawodowe oraz
doswiadczenie zyciowe, reprezentowac wysoki poziom moralny oraz byé w stanie poswieci¢ niezbedng ilos¢

czasu, pozwalajgca mu w sposdb wtasciwy wykonywac swoje funkcje w Radzie Nadzorczej.
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O zaistniatym konflikcie intereséw Cztonek Rady powinien poinformowac pozostatych Cztonkéw Rady. Konflikt
interesdw rozumiany jest jako zesp6t zdarzerh mogacych powodowa¢ podejrzenie o brak bezstronnosci wobec
Spotki ze wzgledu na Cztonka Rady lub jego bliskich. W takim przypadku Cztonek Rady obowigzany jest
powstrzymac sie od zabierania gtosu w dyskusji i do nieuczestniczenia w gtosowaniu.

Niezwtocznie po powotaniu Cztonka Rady Nadzorczej, Przewodniczacy Rady aktualnej kadencji lub, w przypadku
powotania Rady na kolejng kadencje, Przewodniczacy Rady dotychczasowej kadencji, przekazuje Cztonkom
Rady Regulamin wraz ze wzorem oswiadczenia o osobistych, faktycznych i organizacyjnych powigzaniach z
Akcjonariuszami Spétki. Cztonek Rady zobowigzany jest do niezwtocznego przekazania ww. o$wiadczenia
Zarzadowi Spétki w celu podania do publicznej wiadomosci. Kopia o$wiadczenia, o ktéorym mowa w zdaniu

poprzedzajagcym, przechowywana jest w dokumentach Rady.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

a) Ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok
obrotowy w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

b)  Ocena wnioskdw zarzadu dotyczacych podziatu zysku lub pokrycia straty.

c) Sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw oceny okreslonej w
pkt a)ib).

d) Ustalanie liczby cztonkéow Zarzadu Spotki w granicach dopuszczalnych przez Statut Spoétki oraz
powotywanie i odwotywanie Prezesa Zarzadu i cztonkdéw Zarzadu.

e) Zawieszenie w czynnosciach z waznych powoddéw cztonka Zarzadu lub catego Zarzadu.

f)  Delegowanie cztonkédw Rady Nadzorczej do czasowego wykonania czynnosci cztonkéw Zarzadu nie
mogacych sprawowacé swoich czynnosci. W przypadku delegowania cztonka Rady Nadzorczej do
wykonywania funkcji cztonka Zarzadu, zawieszeniu ulega jego mandat w Radzie Nadzorczej i prawo do
wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Cztonkowi Rady Nadzorczej
oddelegowanemu do wykonywania funkcji cztonka Zarzadu przystuguje odrebne wynagrodzenie okreslone
w uchwale Rady Nadzorczej. Delegowany cztonek Rady Nadzorczej jest zobowigzany ztozy¢ Radzie
Nadzorczej pisemne sprawozdanie z wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu.

g) Ustalenie wynagrodzen dla cztonkéw Zarzadu.

h)  Zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu Spoéfki.

i) Podejmowanie uchwat w sprawie utworzenia i likwidacji oddziatéw, filii, przedstawicielstw iinnych

jednostek organizacyjnych Spétki.

k) Opiniowanie projektéw wszelkich uchwat przedktadanych przez Zarzad do uchwalenia przez Walne
Zgromadzenie.
) Dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie finansowe.

m) Inne sprawy wnioskowane przez Zarzad.

Rada Nadzorcza reprezentuje Spotke w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu, przy czym za Rade Nadzorczg,

na podstawie kazdorazowego upowaznienia, udzielonego w drodze uchwaty, podpisuje Przewodniczgcy Rady
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Nadzorczej lub inny jej cztonek wskazany uchwata Rady Nadzorczej. W tym samym trybie dokonuje sie
czynnosci zwigzanych ze stosunkiem pracy cztonka Zarzadu.
Rada Nadzorcza z wtasnego sktadu powotuje Komitet Audytu oraz wyznacza przewodniczgcego tego Komitetu.
Dziatalnos¢ Komitetu Audytu ma na celu:

a) Monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,

b) Monitorowanie skutecznosci systemoéw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania

ryzykiem,
c) Monitorowanie wykonania czynnosci rewizyjnej,
d) Monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta firmy audytorskiej.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie przyjetego przez siebie Regulaminu.

W grudniu 2009 r. Rada Nadzorcza postanowita powierzy¢ funkcje komitetu audytu cztonkom Rady dziatajgcym

kolegialnie, do dnia niniejszego Oswiadczenia postanowienie to nie ulegto zmianie.

Zarzad Skyline Investment S.A.:

Jerzy Rey Aneta Smolska Pawet Maj

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 23 marca 2015r.
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